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Indledning

| neerveerende danske nationalrapport vil jeg forsgge at beskrive hvilken
betydningen beskatningsformen har for deltagelse i personselskaber for valg
af juridisk virksomhedsform.

Ved personselskab er det i overensstemmelse med den juridiske
nationalrapport forstaet virksomhed, der er organiseret i selskabsform, hvor
der ikke er tale om selvstaendig beskatning af selskabet, men om beskatning
hos deltagerne, altsa I/S, K/S, P/S og partrederier.

Der vil derfor i det fglgende blevet skelnet medlem selskab (typisk A/S og
Aps), som det forudseettes beskattes selvsteendig, og personselskab, der
forudseettes at veere skattemaessigt transparent og hvor beskatningen sker
hos deltagerne i selskabet.

Deltagerne i et personselskab kan bade veere fysiske personer og selskaber.
Enmandselskaber

Hvor det ikke er udtrykkeligt anfgrt andet, forudseetter jeg, at der er flere
deltagere i et personselskab.

Der kan teoretisk - og ganske fa gange i praksis — veere tale om en
mandselskaber, hvor der er tale om et kommanditselskab (K/S) og et
partnerselskab (P/S), idet der kun behgver en kommanditist og en partner, og
denne kan veere eneejer af komplementaren, der er et Anpartsselskab (ApS).

Enmandsselskaber synes dog ikke at have praktisk betydning og vil typisk
kunne forekomme i opstarten og afviklingen af et selskab.



Ved personselskaber forstas i det faglgende derfor I/S, K/S og P/S, samt
partrederier med flere ejere.

Fa statistiske oplysninger

Der foreligger kun fa statistiske oplysninger om de skattemaessige saertraek
for personselskaber, og da I/S ikke efter dansk ret er en registreringspligtig
selskabsform/virksomhedsform, findes der kun fa oplysninger om omfanget af
I/S og deres seerlige skattemaessig profil.

Da der ikke er seerlige selskabsregler, er der desuden ikke altid skelnet
skattemaessigt mellem et sameje og et I/S, ligesom der findes en reekke
former for samarbejde og feelles virke, der gar under betegnelsen joint
venture, uden at den eksakter selskabsform er fastlagt.

Det almindelige I/S.

Hvis I/S formen medregnes til personselskaber, vil denne virksomhedsform
veere talmaessigt dominerende. Deltagelsen i et I/S vil normalt veere
karakteriseret ved, det der er tale om virksomhed, der er valgt ud fra samme
kriterier som ene ejet personlig virksomhed, men virksomheden har blot flere
ejere.

Ofte er deltagerne neertstdende, og de har ofte kun i begreenset omfang
formaliseret deres feelles ejerskab af virksomheden.

Betydningen af deltagerbeskatningen

Neerveerende nationalrapport vil derfor veere et forsgg pa at indkredse,
hvornar deltagerbeskatningen har betydning for valget af virksomhedsform,
og hvilken betydning den seerlige kombination af begreenset heeftelse for
deltageren og deltagerbeskatning har for valget af et deltagerbeskattet
selskab.

Der vil seerligt blive lagt veegt pa at vurdere konsekvenserne af kombinationen
af deltagerbeskatning og andre seerlige skatteregler.

Dynamisk betragtning ved valg af virksomhedsform

Nar man leeser denne rapport er det selvfglgeligt vaesentligt at have for gje, at
valg af virksomhedsform ikke udelukkende sker af skattemaessige grunde.



Men det er ogsa vigtigt at gare sig klart, at valg af virksomhedsform ud fra
skattemaessige hensyn skal ses i et dynamisk perspektiv.

For det fagrste er der megen treeghed i andring af virksomhedsform. Den
engang valgte form vil have tilbgjelighed til at blive fortsat, fordi forandring
kreever kraefter og ofte penge, og maske er der ogsa skattemaessige ulemper
ved aendringen af virksomhedsformen.

Dertil kommer, at nar der er flere ejere i virksomheden, vil der normalt kreeves
enighed mellem deltagerne, hvis der skal ske aendringer af organisationsform.
Dette kan ofte veere vanskeligt at opna.

Men dertil kommer, at den valgte organisationsform er valgt ud fra nogle
aktuelle situationer og forventning til fremtiden, herunder forventning om
fremtidig indtjening. Hvis disse forventninger ikke holder stik, sa kan valget af
virksomhedsform synes mindre hensigtsmaessig, men vanskelig at sendre.

Beskatningsreglernes betydning for valg af organisationsform.

Dette afsnit vil begynde med nogle almindelige betragtninger om
skattereglernes betydning for valg af organisationsform, fgrst og fremmest
valg mellem personlig beskatning hos indehaver af virksomheden eller
selvsteendig beskatning i selskabsform.

Da den personlige beskatning kan ske efter personskattelovens regler eller
under virksomhedsordningen vil konsekvensen af dette blive belyst.

Da vi forudseetter, at der er tale om flere ejere, vil dette desuden blive belyst |
relation til, at der er tale om beskatning hos flere ejere, der kan have
forskellige skattemeessig og gkonomisk udgangspunkt ud over deltagelsen i
den feelles ejede virksomhed.

Nogle generelle betragtninger om skattemaessig neutralitet om valg af
selskab eller personlig beskatning.

| forhold til valget mellem drift af virksomheden som personlig ejet virksomhed
og i selskabsform, er det i det danske skattesystem forudsat, at der er
nogenlunde neutralitet mellem de to former.

Idet folgende er der derfor gennemfart en beskrivelse af hovedtraekkene i de
to former med hovedvaegten lagt pa de specielle forskelle, men der er af



hensyn til overskueligheden foretaget forenkling, og der er ikke medtaget alle
deltaljer?.

Der er sdledes ikke taget hensyn til indvirken pa sociale ydelser, herunder
Folkepension. Netop muligheden for opsparing i selskabet eller virksomheden
og senere heevning af denne indtjening efter at indehaveren har opnaet
pensionsalderen kan have en vis konkret betydning.

Helt overordnet geelder, at beskatningen af personlig ejet virksomhed sker
som en samlet beskatning, men med forskellig beskatning af personlig
indkomst og kapitalindkomst.

Beskatning af personlig indkomst

Beskatning af personlig indkomst? er forenklet:

Af bruttoindkomsten betales et AM bidrag pa 8% og topskat med skatteloft pa
51.95%. Da arbejdsmarkedsbidrag er fradragsberettiget i den skattepligtige
indkomst er beskatningen over topskattegraensen pa ca. 500 t.kr: 55,8% og
under topskattegraensen 42,6 %.

Kapitalindkomst beskattes med 26% - 42 % alt efter positiv eller negativ
samlet kapitalindkomst og starrelse. De 42 % er et skatteloft for beskatning af
kapitalindkomst.

Samlet beskatning af selskabsindkomst

Selskaber beskattes i 2015 med 23,5% og fra og med 2016 med 22%
Aktieindkomst beskattes med 42 %. Dog beskattes aktieindkomst under
49.200 kr kun med 27% (bundfradrag kan overfgres mellem aegtefeeller).

Det betyder, at ved udlodning af samlet indkomst i selskabet efter skat er der
en beskatning fra 2016 pa 54,76%, dog kun 43,1 % hvis aktieindkomsten er
under bundfradraget.

Beskatning under virksomhedsordningen
Hvis der vaelges virksomhedsordning® sker beskatningen ved, at der opggres

samlet skattepligtige indkomst. | denne indgar renteudgifter og andre
kapitaludgifter pa lige fod med andre udgifter.

1 Saledes er der ikke medtaget betydningen af det seerlige beskeeftigelsesfradrag, der gives ved lgnindtaegt
og ved haevning af virksomhedsoverskud under virksomhedsordningen.

2 Jfr. Personskatteloven og Arbejdsmarkedsbeskatningsloven.

3 Jfr. lov om indkomstbeskatning af selvstaendige erhvervsdrivende.
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Der beregnes et kapitalafkastgrundlag ud fra virksomhedens aktiver og geeld,
og der beregnes et kapitalafkast, der udger p.t. 2% af kapitalafkastgrundlaget.
Kapitalafkast beskattes som kapitalindkomst hos indehaveren.

Af det resterende belgb kan indehaveren veelge at lade belgbet hel eller
delvist opspare i virksomheden, hvorefter denne virksomhedsindkomst
beskattes med selskabsskatteprocenten, altsa 22% fra 2016. Den haevede del
af resultatet beskattes som personlig indkomst, altsa op til 55.8 %. .

Nar opsparet indkomst haeves beskattes haevningen som personlig indkomst,
og der godskrives den tidligere betalte virksomhedsskat.

Systemet betyder, at hvis virksomheden har betydelige kapitalindkomster sa
beskattes de ved haevningen som personlig indkomst.

Beskatning af selskabsindkomst og beskatning under virksomhedsordningen

Det fremgar af ovenstdende, at beskatningen af indkomst af fra
erhvervsvirksomhed hos person med og uden selskab er forholdsvis ens.

Det fremgar desuden, at hvis der ikke heeves den fulde skattepligtige
indkomst i selskabet sker der kun en beskatning pa 22%.

Der er efter praksis ikke krav om, at selskabsejeren, der er ansat i selskabet
skal haeve en lgn som personlig indkomst svarende til aflganningen hos ikke
selskabsdeltager.

Dette betyder, at der er en betydelig fordel ved at udskyde haevningen af
indtjeningen i et selskabet, ogsa selv om denne indkomst hidrgrer fra
hovedanpartshavers arbejdsindsats, og tilsvarende ved opsparing af
resultatet fra virksomhed under virksomhedsordningen.

Det ses, at under begge beskatningsformer far negativ kapitalindkomst (typisk
renteudgifter) fuld fradragsveerdi. Positiv kapitalindkomst beskattes i
selskabsregi som anden indkomst, og der er ikke lavere beskatning af
udloddet udbytte, selv om det "stammer” fra kapitalindkomst.

Under virksomhedsordningen kan der, hvis der er et kapitalafkastgrundlag,
ske beskatning af det beregnede kapitalafkast som kapitalindkomst hos
ejeren. Hvis denne i privatregi har negativ kapitalindkomst, f.eks. som fglge
af renteudgifter pa lan i ejerbolig, sker beskatningen med betydelig lavere
belgb end heaevet resultat, der beskattes som personlig indkomst.



De senere ar har kapitalafkastsat vaeret meget lav, 2% og enkelt ar pa 1%, sa
dette har aktuelt mindre betydning, men kan under et hgjere renteniveau fa
stor betydning.

Har virksomheden betydelige positive kapitalindkomst, f.eks. pa grundlag af
afkast af opsparet overskud, sker der bade ved virksomhed i selskabsform og
personlig virksomhed under virksomhedsordningen let en beskatning, der
samlet overstiger de 42% (I selskabet beskatning med 22% og
udbyttebeskatning pa 42% af udlodningen og tilsvarende under
virksomhedsordningen, hvor afkast over beregnet kapitalafkast beskattes ved
haevning som personlig indkomst).

Som det fremgar, vil det normalt vaere en fordel, hvis et selskab udlodder et
udbytte, sa bundgraensen for den 27% beskatning udnyttes.

Det vil derfor ofte veere en fordel at udlodde et udbytte op til bundgraensen for
27% beskatning af aktieindkomst. Der er dog selskabsretslige begraensninger
for, hvornar der kan udloddes udbytte.

Tilsvarende opnar indehaveren af virksomhed med et vist kapitalgrundlag
mulighed for at haeve del af resultatet som kapitalindkomst.

Virksomhedsordningen har den fordel frem for selskabsindkomst, at ved
underskud, kan dette fratreekkes i anden indkomst, og er der opsparet
overskud i virksomheden fra tidligere, kan underskuddet modregnes i kontoen
for opsparet overskud, sa underskuddet reelt behandles efter en carry-back
lignende regel.

Dog bemaerkes, at hvis et peronligt ejet selskab har skattemaessigt underskud
i en arraekke og/eller af en vis starrelse, sa vil der normalt tilsvarende veere et
regnskabsmaessigt underskud, og selskabskapitalen er derved gaet tabt.
Personers realiserede tab pa unoterede aktier er negativ aktieindkomst, og
hvis der ikke er anden aktieindkomst, opggrres skatteveerdien (27/42%) af
tabet og denne skatteveerdi fragar i aktionaerens gvrige skat.

Hvis aktiongeren har sgrget for, at der er tegnet tilstraekkelig selskabskapital
inden underskuddet opstar, sa far aktioneeren altsa ad denne vej fradrag for
selskabets underskud. Men finansieres underskuddet i selskabet af
selskabsdeltageren som aktionaertiigodehavende vil aktionaeren normalt ikke
have fradrag for et tab herpa.

Det skal naevnes, at under virksomhedsordningen kan man let overgas til
beskatning efter den sakaldte kapitalafkastordning, der har samme fordele



som virksomhedsordningen, men er mere enkel, og derfor at foretraekke, hvis
der er positiv kapitalindkomst i virksomheden.

Er virksomheden meget kapitalkreevende og har store renteudgifter, medens
der er investeret i realisationsbeskattede aktiver, f.eks. fast ejendom, hvor
ejendomsavancen beskattes som kapitalindkomst, kan der i den lgbende drift
med fordel bruges virksomhedsordningen for at fa fradrag for renteudgifter,
medens der udtraedes af virksomhedsordningen det ar, en ejendomsavance
realiseres, sa denne kun beskattes som kapitalindkomst med 42% (skatteloft
for beskatning af kapitalindkomst). Det medfarer beskatning af indestaende
virksomhedsoverskud, men dette er ofte beskedent, da valget af
virksomhedsordningen var begrundet i gnsket om fuld fradragsveerdi af
renteudgifter.

Indgreb, der sikrer mod kunstige opsparinger

| takt med at selskabsskatteprocenten og dermed beskatningsprocenten for
opsparet overskud er nedsat, fra 2016 til 22%, vil mange veere interesseret |
at opspare sa meget som muligt i selskabet eller under
virksomhedsordningen. Der har derfor veeret stigende tendenser til at ejerne
forsgger at finansiere privatforbrug uden for virksomhede, sa virksomheden
kunne foretage sa store opsparinger som muligt.

Men ofte skete finansieringen af privatforbruget reelt ved lan, der var baseret
pa opsparingen i virksomheden.

Dette ville ved virksomhed i selskabsform typisk vaere ved aktionzerlan eller
selskabets garanti for ejerens private lan, og under virksomhedsordningen
ved, at virksomhedens aktiver blev stillet til sikkerhed for privat geeld, der
finansierede privatforbruget,

Der som modtreek til dette i de sidste ar gennemfart ret kraftige veernsregler
mod aktionaerlan* og brug af virksomhedens aktiver til sikkerhed for privat
geeld®, sdledes at sadanne transaktioner beskattes som om belgbene er
haevet i selskabet eller virksomheden.

4 Der er i Ligningsloven § 16E indsat bestemmelser, der geelder for aktionaerlan m.v. etableret eller udvidet
14. august 2012.

5 Der er ved lov nr. 992af 16.9.2014 indsat bestemmelser i Virksomhedsskatteloven, der medfarer at
sikkerhedsstillelser o.l. for privat geeld efter 11. juni 2014 skattemaessigt anses som en haevning i
virksomheden.
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Derimod er der ikke gennemfgart regler, der begreenser skatteudskydelsen af
indkomst i selskab/virksomhed, selv om opsparingen ikke modsvares af
produktive investeringer, men medfgrer opsparing i finansielle aktiver.

Betydningen af flere deltagere

Hvis der er flere deltagere(ejere) i virksomheden kan det give seerlige
udfordringer, hvis der gnskes opsparing af en del af virksomhedsoverskuddet.

| et selskab med flere deltagere kan der justeres pa lgnudbetalingen, men
udlodningen af udbytte sker efter kapitalandel, og det betyder, at
selskabsdeltagerne skal veere enige om udlodningens stgrrelse, og dermed
om, hvor stor del af selskabets resultat, der skal blive indestdende. Og
tilsvarende enighed om udlodning af tidligere opsparet virksomhedsresultat.
Der kan altsa ikke foretages individuel opsparing hos selskabsdeltagerne.

Selskabsdeltagerne kan dog delvis Igse denne manglende fleksibilitet ved, at
de ejer aktierne i det feelles selskab gennem personligt 100% ejede
holdingselskaber, der herefter vil modtage udbyttet skattefrit fra det feelles
selskab, og selskabsdeltageren heri kan sa individuelt bestemme, hvor meget
der skal videreudloddes til selskabsejeren.

Er der flere deltagere i et personselskab, vil disse i et I/S kunne have forskelig
kapitalkonto som fglge af forskellig haevning i forhold til driftsresultat.

Virksomhedsordningen  tillader  imidlertid ogsa, at der under
virksomhedsordningen medtages udskilt kapital haevet fra personselskabet,
men adskilt fra det private gkonomi.

Dette betyder i praksis, at deltagerne individuelt kan bestemme, hvor stor del
af resultatet i det feelles personselskab, herunder et I/S, der skal anses som
opsparet overskud.

For deltagere i et K/S vil der normalt blive foretaget samme indskud og
udlodning af indskudskapital, men deltagerne der bruger virksomhedsordning
kan pa samme made som deltagerne i et I/S have aktiver uden for selskabet,
som indgar i virksomhedsordningen, og der er derfor ligeledes her mulighed
for individuel fordeling af resultatet i virksomhedsindkomst og opsparet
overskud. Aktiverne uden for personselskabet kan veere finansielle aktiver,
herunder bankindestaende og veerdipapirer, hvor kursgevinsten beskattes
efter lagerprincippet.



Da et partnerselskab (P/S) reguleres efter Selskabsloven, fastseettes
udlodningen proportionalt med partnerens andel af selskabskapitalen- Men
ogsa her kan partneren imidlertid opspare i virksomhedsordningen uden for
partnerselskabet.

Kaedebeskatning og sambeskatning

Tidligere kunne det give problemer med etablering af virksomhed i
selskabsform, hvis der var flere deltagere, herunder selskaber ejet af flere
andre selskaberne. Normalt blev kreevet 25% ejerskab for at udbytte og
aktieavance blev skattefrit. Hvis der var mindre ejerandel, blev man udsat for
keedebeskatning.

Imidlertid er der nu skattefrined for udbytte, hvis der ejes 10% og mere, og
skattefrined for selskabers aktieavance pa unoterede aktier uanset
ejerskabets stgrrelse.

Det betyder reelt, at keedebeskatning normalt ikke er aktuelt.

Er der skattemaessigt underskud i et feelles ejet selskab, vil underskuddet ofte
kunne udnyttes, hvis selskabet er ejet af et selskab, der har kontrollen over
selskabet, og dermed etablerer obligatorisk sambeskatning med selskabet.
Dette kan ogsa ske, selv om der er koncernfremmede deltagere i ejerkredsen,
og da selskabet far tilskrevet et sambeskatningsbidrag svarende il
skatteveerdien af det i sambeskatningen af andre selskaber udnyttede
underskud, far det feellesejede selskab selv gavn af underskuddet.

Er et selskab derimod ejet af flere selskaber, hvor ingen af disse
ejerselskaber har stemmemajoriteten, vil der ikke kunne etableres
sambeskatning, og eventuelt underskud i det feelles selskab kan kun
fremfares til modregning i efterfalgende ars skattemaessige overskud.

Beskatning af lsnmodtager eller som selvsteendig erhvervsdrivende

Indirekte vil valg af virksomhedsform veere pavirket af, om en person gnsker
at blive beskattet som lgnmodtager eller som selvstaendig erhvervsdrivende.

| princippet beskattes lgn og overskud af virksomhed pa samme made.

Men som erhvervsdrivende, direkte eller gennem et selskab, har den
selvsteendige mulighed for delvis at udskyde beskatningen af resultatet, selv
om det er skabt ved den personlige arbejdsindsats, idet resultatet kan blive
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staende i den af den pageeldende ejede selskab eller vaere opsparet overskud
under virksomhedsordningen.

Dette medfgrer en tendens til, at traditionelle lgnmodtagere vil veere
interesseret i at blive betragtet som medejere i virksomheden, hvor de
arbejder, selv om deres resultatandel reelt kun er udtryk for vederlag for
personligt arbejde.

Se nedenfor under Partnerselskaber.

Skattemeessige overvejelser vedrgrende valg af virksomhedsform for
virksomheder med flere deltagere.

Ud fra de ovenfor anfgrte skattemaessige forskelligheder kan ejere af
erhvervsvirksomheder, hvor der er flere ejere af den feelles virksomhed, sa
veelge virksomhedsform.

Men som anfgrt vil de skattemaessige forhold ofte kun have mindre betydning
| valget af virksomhedsform.

Mange opstarter virksomhed i personligt regi, ogsa nar der er flere
virksomhedsejere.
Udvikler den feelles virksomhed sig positivt, overgar man til selskabsform.

Mange flerejede virksomheder er desuden opstaet ved, at der i en personlig
ejet virksomhed er optaget en medejer.

Valg af virksomhed i selskabsform.

Det meget store antal Aps og A/S viser, at denne virksomhedsform er meget
brugt, og ved flere ejere er denne form ofte foretrukket, idet den
selskabsretsligt giver rammerne for det feelles samarbejde

Tidligere var der ved opstart af virksomhed nogen gange ikke kapital til at
starte den i selskabsform.

De senere ars nedsatte krav til egenkapital ved stiftelsen, hvor der nu kan
stiftes Aps med 50 t.kr i selskabskapital og iveerkseetterselskaber IVS med 1
kr i selskabskapital, har imidlertid betydet, at det er let at stifte selskaber, og
derfor ofte bliver brugt.

Tidligere var der tradition for, at nystartede virksomheder skete i personligt
regi, og farst senere overgik til selskabsform, men i dag startes en raekke
virksomheder i selskabsform.
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Personselskaber med ubegraenset og solidarisk heeftelse (1/S).

Drift af virksomhed som I/S er normalt valgt efter samme kriterier som drift af
personlig ejet virksomheder, ogsa selv om der er flere ejere.

Indfgrelsen af virksomhedsordningen, og muligheden for individuel opsparing
under virksomhedsordningen ogsa ved delejet virksomhed betyder, at der ofte
skattemaessigt ikke er nogen fordel, at veelge selskabsformen.

Dertil kommer, at hvis delejeren driver anden virksomhed, eller har Ignindteegt
fra andre kilder, kan der veere fordele ved at umiddelbart at kunne modregne
underskud i virksomheden i anden personlig indkomst.

Som anfgrt vil mange virksomheder startet som personligt ejet virksomhed
senere overga til selskabsformen.

Dette kan ske uden udlgsning af avancebeskatning ved skattemaessig
succession efter reglerne om skattefri virksomhedsomdannelse.

Flerejet virksomhed kan ogsa omdannes til selskab med skattemaessig
succession efter reglerne om skattefri virksomhedsomdannelse. Der er
imidlertid ret strenge regler om feelles veerdiansaettelser, og i praksis er det
meget vaskeligt at gennemfgre en skattefri omdannelse af et I/S, hvor
deltagerne har ladet sig beskatte efter virksomhedsordningen, og individuelt
har opsparet virksomhedsoverskud under virksomhedsordningen.

Derved bliver det feelles I/S haengende i I/S formen, selv om der af deltagerne
onskes overgang til selskabsform.

Der er derfor en tilbgjelighed til, at virksomheder med flere ejere bliver
haengende i personselskabsformen, typisk I/S, selv om det ville veere naturligt
med omdannelse til selskab.

Joint Venture o.l.

Et joint Venture kan have mange formelle former.

Her forstas et arbejdsfaelleskab, f.eks. omkring en entreprise, hvor deltagerne
er selskaber.

Ofte vil man veelge et feellesejet selskab. Men hvis der ikke i relation til
sambeskatningsreglerne er et moderselskab, kan dette feelles selskab ikke
deltage i en sambeskatning, og man vil derfor foretreekke et I/S-lignende joint
venture, hvor deltagerne selv medregner deres del af eventuelt skattemaessigt
underskud. Hvis deltagerne gnsker at friggre sig fra solidarisk heeftelse, kan
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det feelles I/S veere ejet af nogle specielt til opgaven stiftede datterselskaber,
der kun har til opgave at veere deltagere i det faelles I/S, men som indgar i
sambeskatningen med deres moderselskaber.

Partrederier

Partrederiet har i arhundrede vaeret en almindelig ejerform inden for sgfart og
fiskeri.

Men partrederiet var desuden den farste ejerform, hvor der blev udnyttet, at
personer med hgj indteegt kunne fa nedbragt den aktuelle skat ved investering
| rederi, der var begunstiget af skattemaessige afskrivningsregler, der kunne
frembringe skattemaessige underskud i et driftsmaessigt overskudsgivende
rederi, og dette underskud kunne udnyttes til modregning i den g@vrige
skattepligtige indkomst.

Da et partrederi selskabsretligt er defineret efter Sgloven er det kun
investering i rederivirksomhed, der sker gennem partrederi.

Investering i et skib i gennem et partrederi, hvor der kun er proratisk heeftelse
og deltagerbeskatning, var i mange ar en almindelig investeringsform, hvor
skattemaessigt underskud fra rederidriften kunne fratraekkes i deltagerens
anden indkomst.

Nu er partrederiet med personers deltagelse naesten ophgart.

Det skyldes dels, at den begreensede prorata haeftelse reelt er ophaevet, idet
skibsfinansieringsinstitutter har fulgt samme udvikling som
realkreditinstitutterne, hvor der kreeves personlig heeftelse og ikke som
tidligere reelt kun var panten, der fungerede som sikkerhed. Nu kreeves
solidarisk heeftelse fra partrederiet for 1an til partrederiet, og dermed ophaeves
fordelen ved den proratiske haeftelse.

Kommanditselskaber blev indtil 1962 beskattet som selskaber, men efter
1962 overtog kommanditselskaberne de skatteinitierede investeringer i skibe,
jfr. nedenfor.

Men hertil kommer udviklingen i beskatning af rederivirksomhed. Den seerlige
skattefrihned under tonnageskatteordningen® geelder kun for selskaber.
Dermed kan en person, der deltager i et partrederi ikke benytte
tonnageskatteordningen.

6 Jfr. Lov om beskatning af rederivirksomhed.
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Nar partrederiformen fortsat eksisterer er det selve ejerskabet af skibet, der er
et partrederi, men den personlige investor deltager sa i partrederiet gennem
et personligt helejet ApS. Der er her seerlige gunstige muligheder for at
overdrage en personligt ejet anpart i et partrederi til et eget selskab med
skattemaessig succession. Efter de almindelige regler er det, jfr. ovenfor,
temmelig vanskeligt at foretage en skattefri virksomhedsomdannelse af en
personlig virksomhed med flere ejere (/S o0.l), men der er i
tonnageskatteordningen’ en seerlig gunstig bestemmelse, hvor en personlig
investor kan omdanne en anpart i et skib til et personligt ejet selskab efter
reglerne for skattefri virksomhedsomdannelse.

Da der via denne investeringsform ikke kan overfgres skattemaessig
underskud til den personlige investor er partrederiformen reelt under afvikling.

Deltagelse i kommanditselskaber

Fra 1962 blev kommanditselskaber deltagerbeskattet.

Samtidigt tillod man selskabsretsligt ved registrering i handelsregistret, at der
kunne registreres et selskab som komplementar, medens der tidligere blev
kreevet at komplementaren var en person.

Ret hurtigt blev skibskommanditselskaberne skabt som aflgsere af
partrederierne.

Kommanditselskabet har den skattemaessige fordel, at skattemaessigt
underskud fra deltagelsen kan modregnes i anden personlig indkomst.

Kommanditselskabet eksisterer i mange former og til mange formal, men det
er karakteristisk, er det er brugt til at skaffe finansiering il
afskrivningsberettigede anlaegsinvesteringer, ved at personer med @vrig
betydelig indkomst tegner anpart og udnytter den mulighed, som de
skattemaessige afskrivningsregler giver for at opna et labende skattemaessigt
underskud de fgrste ar i K/S anparten, selv om der efter budgettet skulle veere
et driftsmaessigt overskud.

Formalet med deltagelse er saledes skatteudskydelse.

Der er gennem arene gennemfgrt flere indgreb mod muligheden for
udnyttelse af afskrivningsreglerne, og | dag er stgrste delen af de
skattebegrundede K/S sakaldte 10-mandselskaber, hvor der er 10 personlige
kommanditister deltager, og kommanditselskabet ejer en eller flere

785, stk. 3 i Lov om beskatning af rederivirksomhed.
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afskrivningsberettige ejendomme. Ejendommene kan veere danske men ofte
er der tale om udenlandske erhvervsejendomme. Komplementaren er et af
deltagerne feelles ejet Aps med minimal kapital og ingen ejerandel i K/S.

Deltagerenes skattemaessige fradrag er begraenset efter den sakaldte
fradragskonto til haeftelsen, men kommanditselskabet kan konstrueres sadan,
at der er en haeftelse ud over den kontant indbetalte selskabskapital.

Normalt vil et kommanditselskab blive udbudt med et budget, der viser at den
arlige skattebesparelse (skatteudskydelse) vil kunne finansiere de kontante
indskud.

De senere ars gkonomiske udvikling har imidlertid betydet, at disse
optimistiske budgetter langt fra kan opfyldes, og der er er derfor kraftige
nedgang i antallet af nye ejendoms K/S projekter.

Som anfgrt er kommanditselskabsformen brugt til mange andre virksomheder.
| danske kapitalfonde indgar et dansk kommanditselskab ofte i ejerstrukturen.

Der er i marts 2015 ca. 3.700 kommanditselskaber registreret |
Erhvervsstyrelsens it-systems.

Partnerselskaber P/S
Partnerselskabet er en fortseettelse (nyt navn) af kommanditaktieselskabet,

Efter modernisering af reglerne for Partnerselskabet P/S i den nye
Selskabslov er antallet af partnerselskabet steget meget kraftigt,

Der var i 1999 18, i 2008 169, i 2011 310 og i 2014 552 Partnerselskaber® og
nu aktuelt 1.4.2015 registreret 632 Partnerselskaber hos Erhvervsstyrelsens
selskabsregister'®

Selv om partnerselskabet og kommanditselskaber pa mange mader ligner
hinanden, og begge deltagerbeskattes, synes der at vaere meget forskel pa
den made partnerselskaber brugers pa i forhold til kommanditselskabet.

Medens kommanditselskaber fortrinsvis er valgt for at drive virksomhed, der i
begyndelsen medfarer skattemaessigt underskud for at de passive deltagere
kan modregne dette underskud i anden virksomhed, bruges partnerselskabet

8 Oplyst af Skatteministeren i svar til Folketingets skatteudvalg den 9.3.2015 ved behandlingen af lovforslag
L 88 p, indfgrelse af skattepligt for udenlandske deltagere i danske kommanditselskaber. (Skatteudvalget
2014-15. L 88 endeligt svar pa spgrgsmal 2)

% Oplyst af SKAT i notat til Skatteradets made 28. april 2015.

10 Oplysning fra Erhvervsstyrelsen.
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til overskudsgivende virksomhed, ofte virksomheder med flere deltagere, hvor
deltagerne deltager aktivt i virksomheden, og deres arbejdsindsats er det
veerdiskabende i virksomheden. Det er fortrinsvis liberale erhverv og lignende
radgivning og anden virksomhed.

Der er 2 grunde til, at partnerselskabet vinder udbredelse:

Deltagerne kan bruge virksomhedsordningen, og derved foretage
skattemaessig udskydelse af beskatningen af en del af overskuddet, idet der
beskattes med 22%!! af opsparet overskud, og deltagerne kan foretage
denne opsparing individuelt uden hensyn til gvrige deltageres skattemaessige
og wkonomiske dispositioner.

Der kan i partnerselskaber aftales resultatfordeling, hvor der tages meget
hensyn til arbejdsindsats og mindre til kapitalindsats.
Det betyder, at der kan optages vellannede medarbejdere som partnere,
saledes at deres arbejdsvederlag skifter fra lgn til resultatandel ved
selvsteendig virksomhed, med mulighed for opsparing — og dermed
skatteudskydelse — ved brug af virksomhedsordning.

Der synes nu en tendens til udvide partnerbegrebet vaesentligt, saledes at
ansatte optages som juniorpartnere med en meget lille ejerandel.

SKAT har forsggt at bremse udbredelsen ved at indstille til Skatteradet, at det
afgav bindende svar til et stgrre revisionsfirma om, at en meget beskeden
ejerandel som partner for en ansat ikke berettigede til, at vederlaget blev
betragtet som resultat af selvsteendig virksomhed. Men Skatteradet fulgte ikke
SKATs indstilling*2.

Nar Partnerselskabet ikke er mere udbredt, skyldes det formentlig, at
kapitalkravet 500.000 kr er ret stort sammenlignet med selskaber.

Som partnere kan deltage personer og selskaber, og dette i samme
partnerselskaber.

Som anfgrt er der farst de seneste ar brugt partnerselskaber.
Men det synes som om der vil ske en udvidelse af brugen af denne
selskabsform.

11 Fra 2016.
12 pfgerelse fra Skatteradet 28, april 2015. Afgerelsen endnu ikke offentliggjort.
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Der synes saledes at vaere en tendens til at udvikle partnerselskaber til en
ejer form, hvor forskellige ejere kan ga sammen.

Séledes synes der at veere bestreebelser pa at udnytte partnerselskaber ved
fremskaffelse af finansiering, f.eks. fra pensionsselskaber til landbruget, hvor
den aktive landmand er personlig deltager 1 partnerselskabet og
pensionskassen eller selskaber ejet af disse, er deltager i partnerselskabet-

| takt med at aktive i liberale erhverv, der har drevet virksomhed i personligt
regi og har opbygget store opsparingskonti, som de gnsker at bevare efter
afviklingen af den aktive indsats i et radgivningsfirma, kan de pagaeldende —
for at kunne bevare virksomhedsordningen og dens opsparingskonto —
erhverve en beskeden anpart i et partnerselskab, der investerer i ejendom, og
saledes opretholde en erhvervsmeessig virksomhed.

Tinglysningsafgift

Det kan have betydning for valg af skattemaessig transparent selskab, at hvis
en ejendom ejer af et I/S, er det interessenterne, der star som ejere i
tinglysningen, og der skal ske aendring af tinglyst ejere, hvis en deltager
overdrager sin anpart, og der betales tinglysningsafgift efter
tinglysningsafgiftslovens!® § 4 (0.6 % af overdragelsessummen).

Men sker ejerskabet af fast ejendom gennem et K/S eller et P/S er det
selskabet, der star tinglyst som ejer, og overdragelse af anpart i eendommen
registreres ikke, og der betales ikke tinglysningsafgift.

Det samme forhold ger sig geeldende med skibe, der er registreret |
skibsregistrene og luftfarttajer registreret i Nationalregisteret for luftfartgjer.
Her vil det veere et K/S, et P/S eller et partrederi, der star anfgrt som ejer, og
ejerskifte for anparterne skal ikke registreres.

Der er efter Tinglysningsafgiftsloven 0.1 % afqift ved ejerskifte og 1. gangs
registrering.

Dette kan medvirke til, at der veelges den pagaeldende ejerform frem for et
sameje eller et I/S.

Greenseoverskridende investering gennem personselskaber

13 Lov om afgift af tinglysning og registrering af ejer- og panterettigheder m.v.
(tinglysningsafgiftsloven).
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Der vil naturligvis veere greenseoverskridende investeringer i personselskaber,
savel danske investorer i udenlandske personselskaber og udenlandske
investorer i danske personselskaber.

Der synes dog kun i fa tilfeelde at veere tale om seerligt skattebetingede
konstruktioner, men der findes meget begreenset informationer om omfanget
af sddanne investeringer.

Det folgende er derfor kun baseret pa observationer om seaerlige
konstruktioner, der synes at vaere baseret pa udnyttelse af den
skattemaessige transparens for personselskaber.

Kapitalfonde

Som tidligere anfert, indgar transparente  selskaber ofte i
kapitalfondsstrukturer, og dette vil kun kortfattet — og derfor ikke
fyldestgarende — blive neermere gennemgaet her.

Som illustration kan det neevnes, at den i det sidste ar meget debatterede
investering i DONG fra de af Goldmann Sachs administrerede kapitalfonde
meget skematisk er sket pa den made, at investeringen i DONG er foretaget
af et Holdingselskab i Luxembourg, der blev ejet af 2 andre holdingselskaber i
Luxembourg. Investorernes investering sket i disse to holdingselskaber
gennem 5 selskaber, 3 med hjemsted pa Caymann Island og 2 med hjemsted
| staten Delaware, USA. Disse selskaber var henholdsvis selskaber, der var
anset for selskabsbeskattede enheder og transparente selskaber, der er
deltagerbeskattet. Den enkelte investor kunne sa veelge den for investor mest
fordelagtige ejerform.

De nye regler til  modvirkning af omgaelsesregler i EU's
moder/datterselskabsdirektivet'* vil dog nok i fremtiden medfere, at
indskydelsen af (gennemstrgmning) holdingselskaber i Luxembourg bliver
mindre udpraeget, og de vil eventuelt medfgre, at investeringerne foretages
direkte fra investorejede transparente selskaber i udlandet.

Danske investorer i udenlandske personselskaber

Der synes kun i begraenset omfang at veere danske investorer i udenlandske
personselskaber, og der synes meget sjeeldent, at det er skattemaessige

14 | Danmark implementeret ved lov nr. 202 af 27.2.2015 .
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forholde, der medfagrer, at der er valgt personselskabsformen for denne
investering.

Som det fremgik under gennemgangen af investering i kommanditselskaber,
er der en reekke danske kommanditselskaber, der har investeret i
udenlandske ejendomme.

Personer

Det er dog ikke helt sjeeldent, at personer har investeret i tyske ejendoms
kommanditselskaber (KG).

De skattemaessige konsekvenser i Danmark for en person er de samme om
investeringen sker gennem et dansk K/S eller et tysk KG, men efter tyske
skatteregler, beskattes en ejendomsavance lempeligere, hvis ejerskabet er et
tysk KG, da der sa kan undgas den lokale Gewerbesteur.

Skatteinitierede investeringer i vindmgller og solcelleanleeg o.l. sker normalt
ogsad gennem danske K/S, men kan ogsa foretages enten direkte i et lokalt
personselskab eller via et danske K/S, der sa investerer gennem et selskab,
der efter danske regler er skattemaessigt transparent.

Danske selskaber o.l.

Der er ingen seerlig skattemaessig tilskyndelse for et dansk selskab til at
investere i et udenlandske transparent selskab, da reglerne om international
sambeskatning sidestiller et udenlandsk datterselskab og et udenlandsk fast
driftssted. Er der ikke valgt international sambeskatning, vil resultatet af
deltagelsen i transparent udenlandsk selskab ikke blive beskattet i Danmark,
hvis der er tale om fast driftssted i udlandet.

PALafgiftspligtige investorer

For Pensionskasser og andre PAL afgiftspligtige investorer vil det normalt ikke
have betydning, om investeringerne i udlandet sker i selskabsbeskattede eller
deltagerbeskattede selskaber, da PAL afgiftsgrundaget opggres ud fra det
arlige veerditilveekst pa pensionskapitalen.

Det kan i visse situationer veere en fordel med investering igennem et
transparent selskab, hvis der ved investering i et selskab udlgses kildeskat af
udbyttet fra det pageeldende selskab.

Der er imidlertid for den PAL afgiftspligtige mulighed for creditiempelse for
udenlandsk kildeskat, hvis denne er under PAL afgiften pa 15,3%, og det vil
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normalt veere tilfeeldet, hvis der er tale om udbetaling af udbytte fra et selskab,
hjemmehgrende i en stat, med hvilken Danmark har en DBO med.

Hvis en PAL afgiftspligtig investerer i et skattetransparent selskab, er dette
normalt af hensyn til de g@vrige investorers gnske om skattemaessig
transparens.

Udenlandske investorer i danske personselskaber

Udenlandske investorer, der deltager i et dansk personselskab vil normalt
veere begraenset skattepligt af resultatet, og der synes ikke at veere seerlige
grunde til, at udenlandske investorer skulle veelge et personselskab.

Det geelder dog ikke visse udenlandske investorers deltagelse i danske
kapitalfonde, organiseret gennem et dansk kommanditselskab, idet der efter
praksis, tiltradt af Skatteradet, ikke er begreenset skattepligt for udenlandske
deltagere i1 et dansk K/S, der udelukkende investerer i andele |
selskabsbeskattede selskaber (danske og udenlandske).

Desuden menes der at veere en reekke danske kommanditselskaber, der har
investorer fra Rusland og/eller Ukraine.

Formalet skulle veere at slgre investeringerne, og at bruge de danske
kommanditselskaber som gennemstrgmning til investeringer i andre lande.
SKAT skulle vaere ved at undersgge dette spgrgsmal, men resultater af en
sadan undersggelse er ikke offentlig tilgeengelig p.t.

Der verserer p.t. lovforslag®® om navneregistrering af udenlandske deltagere i
danske kommanditselskaber o.l., og efter gennemfarelsen af dette lovforslag
formodes det at interessen fra de udenlandske investorer for sadanne
investeringer vil aftage.

Investorer, der flytter skattemaessigt hjemsted.

Der synes ikke at veere investorer, der udnytter transparente personselskaber
| forbindelse med hjemstedsflytning.

Det er meget sjeeldent, at et selskab flytter hjemsted til eller fra udlandet, og
ofte er det driftsmaessigt begrundet. Dog kan greenseoverskridende
struktureendringer indga i en kapitalfondstruktur.

15 Lovforslag L 172 af 25.3.2015.
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Personlige investorer, der flytter skattemaessigt hjemsted og ejer anpart i et
personselskab, vil ved fraflytningen fra Danmark bevare den begreensede
skattepligt i Danmark af danske aktiver i personselskabet, og der er ingen
exitbeskatning ved fraflytningen. En person aktioneer vil blive underlagt den
seerlige exitbeskatning, hvis der ved fraflytningen ejes aktier med urealiserede
gevinster.

Da der imidlertid gives henstand med betalingen af exitbeskatningen synes
der ikke at veere tilskyndelse til at veelge personselskabsformen for
investering.

Det er da heller ikke useedvanligt, at personer, der har personligt ejet
virksomhed i Danmark, omdanner denne til selskab efter reglerne om skattefri
virksomhedsomdannelse inden fraflytningen, da det er lettere administrativt at
handtere en selskabsinvestering end et fast driftssted for en dansk
virksomhed.

Derved undgas den personlige beskatning i Danmark af virksomhedsresultat.

Dette gaelder ogsa, hvis personen er deltager i et personselskab.
Som anfgrt ovenfor kan det dog veere besveerligt, og skattemaessigt
belastende, at omdanne et personselskab til selskab, sa den personlige
investor veelger at fortseette med deltagelse i et dansk personselskab efter
fraflytningen, og derved bliver Igbende beskattet af dette resultat.

Noget tilsvarende gar sig geeldende for personer, der skattemaessigt flytter til
Danmark.

Hvis de ved tilflytningen var deltagere i et personselskab i deres hjemland vil
dette ejerskab ofte blive afviklet eller omdannet til en selskabsandel.

Afslutning

Som det fremgar synes der normalt ikke at veere seerlige skattemaessige
grunde til at deltage i et I/S.

Deltagelse i et K/S er ofte begrundet i gnsket om at kunne fratreekke
underskuddet pa den K/S ejede virksomhed i anden personlig indkomst.

Deltagelse i partnerselskaber er ofte begrundet i gnsklet om at kunne fa
beskattet vederlag for personlig arbejdsindsats som erhvervsmaessigt
indkomst, saerligt med mulighed for opsparing under virksomhedsordningen.

Virksomhedsordningens meget gunstige regler for forelgbig beskatning som
virksomhedsindkomst med 22% fra 2016, herunder muligheden fgor
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opsparing uden for personselskabets regi og mulighed for opsparing i
finansielle aktiver, har gjort deltagelsen i partnerselskaber meget attraktive.
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