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Genomsnittlig utirddesalder dren 2001-2004 i de nordiska linderna enligt

Forsakringskassan 1 Sverige och Eurostat
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01 Eurostat @ Har gjord berakning

Anm Uttradesaldern vid ar ¢ berdknas som u, = 3., af [a’ + 47,5

diir o dr arbetslaafisdeltagandet under ér ¢ i ldem 5 r.

Summeringen ger det forvintade Aterstiende antalet arbetsdr frin 47 4rs dlder. For att erhdlla den
genomsnittliga forvintade ldern vid uttriidet adderas 47,5 till summan. 47,5 anviinds da detta &r den
genomsnittliga 8ldern for 47 &riga individer.

Killa: Genomsnittlig pensionsélder i de nordiska lindema — med internationell utblick, Analyserar
2006:11, Forsikringskassan, Stockhoim (ana0611.pdf)
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Skattearbitrage
Privat pensionsforsikring - illustration
FV = (1-m)[(1+R(1-H(1-0]" - (1-m))

FV/(1-m;) = (I—mu)/(l—mi)[(I*I—R(1—~f)(1~k)]T -1

m; marginalskatt vid tecknadet
m, marginalskatt vid utfall

R avkastning

f avkastningsskatt - yield tax
k kapitalskatt

Antag R=0.03 och ingen formogenhetsskatt

k=3 =() k=0 k=0 =()
m;=m,=0 m;=n1, m=.3 m;=1m, my=.5
=0 =0 m,=.3 =15 m,=.3
=0 =15
T=5
Vardedkning 11.0 15.9 22.3 13.4 18.8
Internrénta 2.1 3.0 4.1 2.6 3.5
T=10
Virdedkning 23.1 344 48.1 28.6 40.1
Internrénta 2.1 3.0 4.0 2.6 3.4
Kapitalforsdkring

Ingen reavinstbeskattning av fonder och aktier - men avkastningsskatt (27 %)

Aterkop inom ett &r - undgér reavinstbeskattning och avkastningsskatt

Kapitalpension

Ingen reavinstbeskattning av fonder och aktier eller formogenhetsskatt

- men avkastningsskatt (17 %)
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Placeringsprinciper for och 6vervakning av
livbolag

Tjanstepensionsforetag

Aktsamma antaganden vid berdkning av forsdkringstekniska
avsittningar
(ny lag fran den 1 januari 2006 - tjinstepensionsdirektivet)

diskonteringsrianta (bade nominella och indexerade ataganden)

dodlighet (bade dodsfalls- och livsfallsdodlighet)
sjuklighet (insjuknande och avveckling)

driftskostnader (omfattande anskaffning, administration och
skadereglering)
avkastningsskatt

forandringar i befintliga forsékringsavtal (annullationer, aterkop,
fribrev, flyttratt).

Livforsakringsbolag

- Placeringsregler for den forsdkringstekniska skulden

Upp till

50 % 1 obligationer

50 % 1 aktier (mmed ett antal férbehall)
5 % 1 fastigheter

3 % 1kassa

Foreskrifter kring hantering av valutarisker



Finansinspektionens trafikljus
(1 avvaktan pa Solvency II reglerna)

Identifiera bolag som har tagit for stora risker

Stresstestning av fordndringar i tillgdngspriser

Kollektiv konsolideringsniva - tjinstepension och livbolag

Konsolideringsniva - retrospektivreservmetoden
(defined contribution)

120 -
110 ~
100

Reallokeringen av fordelad ranta 2003
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