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FORORD

Nordiska skattevetenskapliga forskningsrddet 13t 1975 starta ett
samnordiskt forskningsprojekt rdrande internationella koncerners
beskattning. Syftet med undersdkningen har varit dels att kart-
ligga transaktionsmdnstret och transaktionsvolymen vad avser
finansstrémmar till och frdn Norden inom olika typer av interna-
tionella koncerner, dels att belysa vilka skatteeffekter som upp-—
kommer i samband hdrmed. Undersdkningen har omfattat utlandsdgda
i Norden verksamma dotterbolag i internationella koncerner.

Projektet har genomfdrts under ledning av professor Sven-Olof
Lodin, Stockholms universitet, och med deltagande av forskare
i de fyra nordiska ldnderna.

I projektet ingdr dels en fdretagsekonomisk understkning, dels en
juridisk undersdkning.

Den f&retagsekonomiska understkningen bestir av en enkitunderstk-
ning i alla de nordiska lidnderna omfattande ca 1 000 svarande
dotterbolag i internationella koncerner kompletterad med mindre
intervjuundersdkningar.

I forskarlaget f8r den fdretagsekonomiska undersSkningen har in-
gdtt cand merc Jes Thorup Jelsmark (Danmark), ekon mag Kaj Lind-
strom, CGR (Finland) samt civ ekon Robert Joachimsson och fil
kand Anders Agren (Sverige).

Den juridiska undersdkningen omfattar en kartliggning av den
skatterdttsliga behandlingen av olika transaktioner mellan nor-—
diska dotterbolag i internationella koncerner och utomlands be-~
ligna koncernfdretag.

I forskarlaget f&r den juridiska undersdkningen har ingdtt advo-
kat Peter Dyhr (Danmark), jur kand Tauno Palotie (Finland), ad-
vokat Erik Hirsch (Norge) och kammarrittsassessor Claes Sdder-—
strom (Sverige).

De preliminidra resultaten av undersdkningen presenterades vid
ett seminarium £8r ett 60-tal inbjudna deltagare i oktober 1978
pa Hanaholmens kulturcentrum i Finland. Av det material, som dir
framlades, har i denna skrift intagits projektledarens, profes-
sor Lodins, sammanfattande presentationer. Diskussionen p& Hana-
holmen berikade det fortsatta projektarbetet. Projektet beridknas
bli slutfdrt under 1979.

Edward Andersson
forskningsrddets ordfbrande






I.  PROJEKTPRESENTATION

1.  Undersdkningens utgangspunkt

1.1 De internationella f8retagen i virldsekonomin

Enligt FN-rapporten 'Multinational Corporations in World Development"
(1973) motsvarade bearbetningsvirdet i de internationella fdretagen
ar 1971 ca 1/5 av de icke-kommunistiska lindernas nationalprodukt.
Vidrdet av internationell produktion, dvs utlandsproduktion i inter-
nationella dotterbolag uppgick till ungefdr 330 miljarder dollar, sam-
tidigt som virdet av marknadsekonomiernas interna handelsutbyte upp-
gick till ca 310 miljarder dollar.

Tabell 1:1 ger en uppfattning om utlandsproduktionens fordelning for
viktigare moderbolagslidnder och relationen till vederbdrande lands
egen export.

De internationella direktinvesteringarnas storlek framgdr av tabell
1:2.

Tabell 1:1. Internationell produktion och export &r 1971 fdr vissa

ldnder (miljoner dollar)

Produktion Utlandsproduktion

i utlandet Export i procent

(uppskattad) av export
FSrenta Staterna 172 000 43 500 396
Storbritannien 48 000 22 400 215
Frankrike 19 100 20 400 94
Visttyskland 14 600 39 000 37
Schweiz 13 500 5 700 236
Kanada 11 900 17 600 68
Japan 9 000 24 000 38
Nederlidnderna 7 200 13 900 52
Sverige 6 900 7 500 92
Italien 6 700 15 100 44
Belgien 6 500 12 400 52




Tabell 1:2. Bestdndet av direktinvesteringar i virlden efter moder-
bolagens hemldnder Ar 1971. Bokfdrda virden.

Miljarder dollar Procentuell andel
Férenta Staterna 86,0 52,0
Storbritannien 24,0 14,5
Frankrike 9,5 5,8
Visttyskland 7,3 4,4
Schwelz 6,8 4,1
Kanada 5,9 3,6
Japan 4,5 2,7
Nederlidnderna 3,6 2,2
Sverige 3,5 2,1
Italien 3,4 2,0
Belgien 3,3 2,0
Australien 0,6 0,4
Portugal 0,3 0,2
Danmark 0,3 0,2
Norge 0,1 0,0
Ovriga 6,0 3,6
TOTALT 165,0 100,0

De internationella fdretagen spelar sdledes en betydande roll i vérlds-

ekonomin och i manga linder.

1.2 De internationella fdretagen och de nationella systemen

Det utmidrkande for ett internationellt foretag dr att det arbetar in-
om flera nationella ekonomiska och juridiska system. Detta kan inne-
bdra férdelar eller nackdelar for foretaget. Det nationella fdretaget
kan utforma sin strategi pd grundval av det enhetliga nationella sys-

tem inom vilket man verkar.

Den internationella koncernen har att beakta att dess verksamhet pa-
verkas av flera och ofta till sin natur disparata nationella system.
Ddrtill kommer att de enskilda nationella systemen endast kan uttva
kontroll &ver och ingripa i delar av foretagets totala verksamhet.



Ur de olika lindernas synvinkel utgdér de internationella fdretagen en

avvikande grupp.

Det forhdllandet att det enskilda nationella systemet i princip endast
kan péaverka verksamhet inom systemet medfdr att de olika lédnderna ut-
formar sina system med utgdngspunkt hdrifran, varvid forutsétts dels
att foretagen i sina beslut styrs av de inom systemet fdreliggande
férhdllandena och handlar i enlighet med utgangspunkterna f&r de na-
tionella regleringarna. Styrimpulser frdn utléndska moderbolag och
andra nationella regelsystem ingar i princip inte i fOrutsdttningarna,
dven om i praktiken viss anpassning hirtill sker. Ocksd de nationella
systemen for kontroll och beskattning bygger pa forutsdttningen att
underlaget for beddmningen av fdretagets verksamhet dterfinns inom
systemet och att underlaget for beskattning framkommer inom systemet.

Nir det internationella foretaget utformar sin strategi beddms ett
dotterbolags verksamhet i allminhet mot bakgrund inte av dotterbola-
gets isolerade resultat utan av dess marginella betydelse f6r koncer-
nen i bl a ldnsamhetshinseende, oavsett var nagonstans inom koncernen
och inom vilket nationellt systems ram denna betydelse kommer till ut-
tryck.

Ndr man utifradn det enskilda landets intressen bedSmer ett dotter-
bolags verksamhet sker det ofta pd grundval av den marginella effek-
ten av hela fdretagets verksamhet pd bl a landets ekonomi. Vid beddm-
ningen av bolag i nationella koncerner sammanfaller pa si sdtt utgangs-
punkten for féretagets och landets beddmning. Vid bedémningen av in-
ternationella fdretag sammanfaller inte lingre utgangspunkterna for
beddmningen d& man utifran det enskilda landets intressen endast be-
aktar den del av det internationella fOretagets verksamhet som har ef-

fekter inom landet ifraga.

De ekonomiska och politiska utgdngspunkterna for de internationella
féretagen och de olika nationella systemen blir pa sa sétt asymmetris-
ka. Denna bristande symmetri i forutsdttningarna £0r de internatio-
nella foretagens strategi och de nationella systemens uppbyggnad ska-
par i kombination med den stora roll, som de internationella fére-
tagens verksamhet spelar i minga liénder, ldtt konfliktsituationer. De
internationella foretagens verksamhet har ocksd under flera ar statt

i centrum f6r en intensiv debatt.

Situationen kan illustreras med en enkel figur.



Figur 1:1
Land A

Nationellt
system

Land C

1.3 De internationella foretagen och beskattningen

Ocksd fragan om de internationella foretagens beskattning har varit
féremdl for stort intresse. De fragor som frimst stdlls dr for det
férsta huruvida dessa foretag genom sin internationella struktur kan
uppnd speciella skatteférdelar eller genom internprissdttningsférfaran-
de hilla nere vinsterna i hogskatteldnderna och f6r det andra om och

i vilken utstrickning denna struktur utnyttjas for att vinna skatte-
fordelar.

I debatten har hdvdats att det internationellt verksamma fOretaget
genom olika atgirder i samband med interna transaktioner inom koncer-
nen skulle kunna undgd att redovisa en del av den vinst, som uppstatt
i hogskattelidnder, till beskattning ddr. I stédllet skulle vinsterna
framtagas till beskattning i de koncernbolag, som dr beldgna i ldg-
skatteldnder eller i s k tax havens. Hirigenom skulle h&gskattelénder-

na undandras sin riattmitiga del av beskattningen.

I vad midn sa verkligen sker dr fo&remdl fOr debatt. Fran de internatio-
nella foretagens sida hivdas sdledes ofta att deras internationella
status snarast medfér en Okning av deras skattebdrda pa grund av inter-
nationell dubbelbeskattning och svarigheter att dstadkomma resultatut-
jdmning 6ver grédnserna. Intresset i diskussionen har i allmdnhet kon-
centrerats pa internprissittningsproblematiken, dvs frigan om huruvida
de internationella koncernerna genom prismanipulationer vid transak-
tioner mellan olika koncernbolag Sverfdr vinster till bolag med ldg
beskattning. Sadana fortickta vinstdverfoéringar kan ske antingen
genom att koncernbolag i linder med 1lig beskattning tar ut oskiligt
hdga priser for sina prestationer vid transaktioner med andra koncern-
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medlemmar beldgna i linder med hdgre skattetryck eller genom att de

senare bolagen tilldmpar underpriser pa sina prestationer vid transak-
tioner med koncernmedlemmar i lagskatteldnder. Debatten giller dels i
vilken utstridckning detta forekommer dels enligt vilka kriterier pris-

sdttningen skall bedtmas.

Tnom savdl FN som OECD och andra internationella organisationer pagér
sdlunda understkningar om de internationella koncernernas prissidtt-
ning. I USA har infOrts mycket omfattande speciella skatteregler for
att reglera och kontrollera internprissdttningen inom sdrskilt inter-
nationella koncerner (Treasury Regulations 1. 482). Understkningar
betriffande utfallet av dessa regler visar emellertid hur utomordent-
ligt vanskligt det #r att dven i individuella fall fa ett riktigt
grepp om internprissdttningens skdlighet. (Se US Treasury Department;
Summary Study of International Cases Involving Section 482 of the
Internal Revenue Code, Jan. 1973, och Duerr; Tax Allocations and
International Business. Conference Board Report No. 555, N.Y. 1972).
An svarare dr att av materialet dra ndgra generella slutsatser om de

internationella koncernernas internprissdttningspolitik.

Den i Sverige av SPK utfdrda undersSkningen rdrande oljefdretagens
prissdttning (Pris- och Kartellfragor 1972, nr 6-7, sid. 4 ff) och
vinster visar dven den att undersdkningar rdrande enbart internpris-
sdttningen ej kastar sdrskilt mycket ljus Gver fragan om vinstfordel-

ningen inom internationella féretag.

Orsakerna hirtill torde vara dels vanskligheterna att vid pr&vningen
av internprissdttningen finna relevanta jidmforelsekriterier, dvs jdm-
forbara marknadspriser - det finns ofta ingen Oppen marknad for in-
ternlevererade produkter (hel-, halvfabrikat, komponenter, etc) - dels
den oligopol- eller monopolsituation, som ofta f&religger och som med-
f6r att vederbdrande foretag kan styra prissédttningen pd den begrédnsa-
de ¢ppna marknaden i enlighet med den internprissittningspolitik man
onskar fora. Ndr det gédller prissdttningen av tjédnster fOrefaller pro-

blemen idn storre.

Om vinstéverforingar inom de internationella koncernerna genom mani-
pulationer med internprissidttningen Over huvud taget skall vara 16n-
samma av skatteskdl mdste endera av tva forutsdttningar foreligga -

att ocksa andra skdl kan fdreligga bortses ett &gonblick ifrdn.
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Det forsta skdlet dr att det kan fOreligga ett resultatutjidmningsbehov
inom koncernen. Nigot eller ndgra koncernbolags verksamhet dr foérlust-
bringande medan andra koncernmedlemmar i andra linder ger vinst.
Skattelagstiftningen ger i allmdnhet inte m&jligheter till en skatte-
midssig resultatutjidmning mellan bolag i olika lidnder. Fértickta vinst-
overfdringar i resultatutjdmningssyfte leder i allménhet inte till en
ldgre beskattning for den internationella koncernen dn for enbart na-
tionellt verksamma fdretag utan sker for att forhindra en merbeskatt-
ning av den internationella verksamheten. Det framstdr snarast som en
brist i de internationella beskattningsreglerna att resultatutjimning
ej kan ske Oppet. Det dr ej heller denna typ av vinstéverfdringar,

som diskussionen egentligen giller.

Det andra skélet f6r manipulationer med internprissidttningen av skatte-
skdl inom en internationell koncern &r om man genom Overfdring av vins-
ten till ett annat land kan erhdlla lidgre skatt. For att detta skall
vara mdjligt f6r den enskilda koncernen krdvs dels koncernbolag beldg-
na i lidnder med vdsentligt olika skatteuttag, dels transaktioner mel-
lan koncernbolagen och sidana typer av transaktioner, som ger mdjlig-
heter till vinstdverfdringar. I vilken utstridckning dessa forutsitt-

ningar foreligger i stdrre omfattning har &nnu inte klarlagts.

Prissédttningen av varor och tjidnster och transaktionsstrukturen inom
de internationella koncernerna paverkas forutom av lénsamhetskriterier
och skatteminimering av en rad andra faktorer som forekomsten av valu-
tarisker, politiska bedtmningar, investerings-, finansierings- och
likviditetsbehov for att bara nimna nagra. Dessa kommer ej att disku-

teras hir.

Det finns ocksa rent féretagsekonomiska omstindigheter som talar fér
att internprissdttningen som generell skatteregulator eller skatte-
flyktsmedel eventuellt tillmitts alltfor stor betydelse - &ven om
dess betydelse i enskilda fall kan vara stor. Internprissittningen
fyller nidmligen 1 stdrre foretag viktiga funktioner som rapport-,
kontroll- och styrmedel fdr fdretagsledningen, vilka ofta inte kan
fullféljas om internprissidttningen ocksa skall ha till uppgift att
minimera fdretagets totala skattebelastning. I koncerner med stor
mdngd interntransaktioner och utbyte av manga olika slags produkter
och komponenter blir en extrem skatteanpassning av prissittningen
dessutom administrativt tungrodd och kostnadskrivande. Det finns dir-
for skdl att anta, att en skatteanpassning av koncernens verksamhet -
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om den nu sker - dven och kanske i huvudsak sker med andra medel 4n

manipulationer med internprissidttningen.

Det #dr ddrfor uppenbart att det dven krédvs undersSkningar med andra
infallsvinklar och understkningsobjekt &n internprissédttningen, for
att det skall vara mdjligt att erhalla en klarare uppfattning om dels
huruvida internationellt verksamma fdretag har en annan skattebdrda -
mindre eller storre (det finns ocksd faktorer, som t ex internationell
ekonomisk dubbelbeskattning, som talar i den senare riktningen) - &n
endast nationellt verksamma foretag, dels i vilken utstridckning det
bland de internationellt verksamma f&retagen forekommer en langtgaende
anpassning till de olika lidndernas skatteregler for att uppnd skatte-

lindring.

Det finns understkningar som antyder att det dven finns andra medel
for skatteanpassning 4n internprissdttning (se Duerr-Roach; Organiza-
tion and Control of International Operations. Conference Board Report
No. 597, N.Y. 1973 och ovan nimnda SPK-understkning). Koncernernas
organisation kan byggas upp mer eller mindre anpassat till det inter-
nationella skattesystemet. S& kan strategiska immateriella rdttigheter
placeras i bolag i lagskatteldnder, liksom koncernens service- och fi-
nansieringsbolag. Koncernens betalningsstrémmar kan kanaliseras via

s k base companies. Debiteringsgrund liksom betalningsmottagare vid
interntransaktioner kan bestdmmas av skattehinsyn, etc. Organisationen
av de interna betalnings- och prestationsvidgarna dr sdledes méjlig att
anpassa till de olika lindernas skattelagstiftning for att uppnd en
minimering av skattebelastningen, genom att betalningen fran hog-
skatteldnder sker i avdragsgill form och betalningen till ldgskatte-
lénder i skattepliktig form och betalningarna till hogskattelédnder i
icke skattepliktig form och fran lagskatteldnder i icke avdragsgill
form (t ex aktiedgartillskott, lan).

Ndr det gdller graden av skatteanpassning for vinsthemtagning inom
internationella koncerner finns i huvudsak tre huvudmodeller, pad vilka
ett otal variationer - mer eller mindre léngtgdende - kan tédnkas. De

tre modellerna kan illustreras genom foljande exempel.

Forutsdttningar. Moderbolaget A i landet X (skatteuttag 40 %) har ett
tillverkande dotterbolag B i landet Y (skatteuttag 50 %). Dessutom har
A dotterbolaget C beldget i landet Z (skatteuttag 0 % pa inkomster

fran utléndska finansiella investeringar) och dotterbolaget D i landet
Q (skatteuttag 20 %).
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Alt. a). B, som har ett aktiekapital pa 1 milj redovisar och beskattar
hela sin vinst 100 000 i Y, varefter vinsten utdelas till A (alt. an-
véndes for egna investeringar). Aktieutdelningen dr skattefri i X for
A. Den totala skattebelastningen blir 50 000.

Alt. b). B:s aktiekapital uppgdr endast till 200 000. Dirutéver har B
ett langfristigt 1an fran A pa 800 000. Mellan A och B existerar ett
avtal om s k technical assistance fran A till B for vilket A Hger ritt
till ersdttning. B erlédgger rédntor till A med 64 000 och ersidttning
for know-how med 20 000. Bada beloppen 4r avdragsgilla for B vid be-
skattning och skattepliktiga f6r A i X. B:s i Y skattepliktiga vinst
som nu uppgdr till endast 16 000 utdelas till A (alternativt behdlles
och anvindes for investeringar varvid A dterlanar till B vad som er-
hdllits i rénta respektive know-how-ersittning. Total skattebelastning
blir da 33 600 + 8 000 = 41 600.

Alt. c). Samma forutsdttningar som i b) dock med den avvikelsen att
lanet pa 800 000 beviljats av systerbolaget C i landet Z och att tech-
nical assistance i stdllet ldmnats av systerbolaget D i Q. Rinteutbe-
talningen och know-how-ersidttningen dr fortfarande avdragsgill f6r B.
Ridnteinkomsten blir skattefri foér C och know-how-ersittningen beskattas
med 20 % hos D. Den totala skattebelastningen blir hir endast 4 000 +

7 000 = 11 000.

Exemplet visar klart vilka fordelar en anpassning av vinsthemtagningen
efter den internationella skattesituationen kan innebdra for koncerner,

som har m$jligheter hdrtill.

En sadan organisatorisk anpassning till skattelagstiftningen har ocksd
ur fdretagets synvinkel den fordelen att den automatiskt styr vinsten
dit man Snskar utan att nagra ingrepp i den l&pande verksamheten krivs.
Foretagens skatteanpassning och skatteplanering kan sdledes i hog grad
ta sig uttryck i valet av kostnadstyp for interntransaktioner och des-
tination av betalningarna. Man gdr s& att siga en skatteanpassning av
koncernens struktur i finansierings- och andra hdnseenden. Aven om en
koncerns huvudnationalitet #r ki#nd, kan dérav inte dras ndgra slutsat-
ser om betalningsstrémmarnas riktning i koncernen. Det 4r ingalunda

sdkert att de gdr mot moderbolagets officiella hemland.

Underlag f&r en beddmning av om en medveten skatteanpassning av ovan
skisserat slag sker har saknats. Kunskap om hur de internationellt
verksamma foretagens organisation ir uppbyggd i hdr berdrda hinseenden
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saknas ocksd. Generellt #r kunskapen ddlig om de internationella fore-
tagens transaktionsbeteende. Bristen pd empiriska understkningar #r pa-
taglig. De undersékningar som gjorts bygger i allminhet pa mindre
samples och intervju-understkningar med ett mycket begrdnsat antal
féretag eller pd mycket trubbiga allminna statistiska data. Nagot f6r-
sk att pd bredare basis kartligga dessa forhdllanden har hittills
inte féretagits trots att en sddan understkning maste betraktas som
grundliggande for att mbjliggdra en beddmning av skatteproblemen kring
de multinationella fdretagen. En sddan undersSkning efterlyses ocksd

i en forskningsrapport utarbetad f&r OECD (Eliasson, G: Capital
transfer, taxes and international corporate operations, Stockholm,
April 1972). Ddr framhdlles vidare (sid. 72):

"Obviously there may exist incentives to structure a cowpany organiza-
tion in a particular way solely for taxation purposes. Since diffe-
rences in tax legislation between countries can be specified, given
the production and market structure and the domicile of the parent
company it is a problem tractable for numerical analysis to establish
one or several organizational structures and forms that are optimal
from a tax minimization point of view. ------ . It should be noted;
though, that such organizational structuring can be achieved without
necessarily affecting the international production and delivery sys-

tem'.

Kopits, som ocks& understryker behovet av breda empiriska understk-
ningar, anfér liknande tankegdngar (Kopits, G F: Taxation and Multi-
national Firm Behaviour: A Critical Survey. IMF Staff Papers 1976,
sid. 643).

"However, taxation plays a role in determining not only the overall
intrafirm financial flow but also the composition of that flow, that
is, the outflow of equity and debt from the parent to the subsidiary,
as well as the returning remittances in the form of dividends, inte-
rest, and various head office charges. Further, the optimal level and
mix of internal flows are to be solved jointly with the level of ex-
ternal borrowing at home and abroad'.

Det framstar siledes som en viktig forskningsuppgift att stka kart-
ldgga de internationellt verksamma foretagens interna betalningsvégar
och frekvensen och riktningen av olika typer av interntransaktioner
och att jdmfora dessa resultat med skattebehandlingen av de framkomna
beteendemdnstren. En saddan undersdkning kan ocksd ge underlag fOr en
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beddémning av vilken betydelse internprissittningsfrigan inom de inter-
nationella koncernerna bor tillmdtas i sin helhet och i sina olika
delar.

Ockséd ur andra mer allmdnna synvinklar kan virdefull information fram-
komma om de internationella fbretagens beteende.

Denna grundldggande kartldggning kan i sin tur sedan utgdra en platt-
form f6r fortsatt forskning rorande de internationella foretagens be-
teende.

En understkning med den skisserade inriktningen bor helst ske i form
av en empirisk undersdkning. Endast sammanvigningen av agerandet hos
ett stdrre antal foretag kan ndmligen ge underlag for generella slut-
satser rérande de internationella foretagens agerande i skattehinseen-
de. En bred empirisk understkning borde férutom att omfatta ett stort
antal foretag naturligtvis helst ocksd omfatta transaktionsménstret
inom hela koncernerna. En sddan upplédggning #r emellertid av praktiska
skdl inte genomfdrbar. Materialets omfattning skulle bli enorm. Repre-
sentativiteten i ett sddant material skulle formodligen bli mycket 1ag
och mingden variabler skulle bli obverskadlig.

En mer hanterlig utgangspunkt fér en undersskning dr att undersdka be-
teendet hos antingen moderbolaget eller dotterbolaget.

Aven om inkomststrdmmarna inom en koncern kan fdrvintas gd mot moder-
bolaget torde dessa strommar - om man forutsétter att skatteanpassning
sker - redan genomgdtt sin anpassning, varfdr man, nir de nir moder-
bolaget, inte kan s#iga sa mycket om deras ursprungliga bakgrund. Dess-
utom sker en stor del av de koncerninterna transaktionerna mellan
dotterbolag. Dessa transaktioner skulle i s& fall hamna utanf&r under-
sdkningen. Verksamheterna i dotterbolagslinderna skulle i stor ut-
strickning komma att bli obelyst.

En undersdkning av dotterbolagens transaktionsmonster och finansie-
ringsstruktur skulle ge en m3jlighet att belysa skattebeteendet redan
vid inkomstkdllan och vad de internationella koncernernas beteende be-
tyder ur virdlandets synvinkel. Vidare ges mdjlighet att belysa vilken
skattebehandling som blir f&ljden p g a dotterbolagets koncerntransak-
tioner och hur stor del av transaktionerna som gdr direkt till moder-
bolaget respektive till andra koncernbolag i ldnder med olika skatte-

nivéer.
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En undersdkning rérande internationella koncerners dotterbolag i en-
dast ett land kan visserligen ge indikationer huruvida interntransak-
tionerna 4r av en omfattning och ett s&dant slag att de péverkar kon-
cernernas skattebdrda och om koncernernas organisation ger stor eller
liten skattebdrda, men i mindre grad huruvida detta #r resultatet av
en medveten skatteanpassning - jamforelsen med nollskattealternativet
4r meningsl6s. En komparativ undersSkning av férhdllandena i flera
ldander med inbdrdes olikheter i skattereglerna ger bittre mdjligheter
att utrdna om en medveten anpassning vanligtvis foreligger eller ej.
Man kan nidmligen da undersdka huruvida organisationen av de interna-
tionella betalningsvigarna, prestationsménstren, etc. fordndras i de
olika l4nderna beroende pd de skattemissiga férutsittningarna. Emeller-
tid bdr varken skatteftrhdllanden eller andra faktorer av betydelse
for utformning av foretagens verksamhet skilja sig for mycket mellan
understkningslénderna for att faktisk jamférbarhet skall foreligga.

De nordiska ldnderna representerar en grupp linder med mycket likarta-
de forhdllanden och med i huvudsak likartade skattesystem, didr dock
vissa divergenser féreligger just betrédffande de internationella
skattereglerna bl a beroende p& den olika omfattningen av dubbelbe-
skattningsavtalsniten.

Med utgdngspunkt fran dessa forhdllanden startades 1975 i Nordiska
skattevetenskapliga forskningsradets regi ett for de nordiska lédnderna
gemensamt forskningsprojekt rérande utlandsidgda i Norden verksamma
dotterbolag i internationella koncerner med syfte att kartligga hur
transaktionsménstret for finansstrémmar frén och till de nordiska lin-
derna inom de internationella koncernerna gestaltar sig, vilken stor-
leksordning olika int#dkts- och kostnadsstrommar har, vilka skatteeffek-
ter som uppkommer hirav och vilken betydelse transaktionsmdnstren har
for det internationella skattetrycket.

2. Understkningens uppldggning

Den hypotes som stdlldes upp for undersékningen kan sammanfattas pa
f6ljande sitt:

Den grundldggande strukturen i betalningsvariablerna inom de interna-
tionella fSretagen 4r given och beroende av ekonomiska basférhillanden,
som normalt ej har med beskattningsreglerna att gdra. Inom ramen for
den givna grundstrukturen har dock foretagen méjlighet att vidlja
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mellan olika transfereringsformer. Dirvid ingar skatteeffekterna som

en viktig beslutsvariabel.

Om de internationella foretagen har skatteminimering som ett av sina
mal, bor detta komma till uttryck i deras transaktionsménster i olika
avseenden. Det bor for det forsta pdverka valet av transaktionsform,

sd att sddana transaktionsformer som medfér 1ag skattebelastning viljs.
Dessutom bor det paverka valet av transaktionsland, antingen pd si
sédtt att inkomsten destineras till land med lagt skattetryck eller
till land varigenom fordelaktig skattebehandling av den transaktions-

typ, som &dr aktuell uppnés.

En undersdkning av i vad min en strdvan till skatteminimering genom
internationella transaktioner forekommer i de internationella f&re-
tagen krdver en tvirvetenskaplig uppldggning.

For det forsta krdvs en juridisk analys av de skatteregler som regle-
rar internationella transaktioner jadmte en analys av reglernas effek-
ter pd den formella skattebelastningen. Undersdkningen bér inriktas
pé sédana regler som kan ha betydelse for koncernens skattebelastning
eller vara sdrskilt ldmpade f6r att &stadkomma skatteminimering.

For det andra krdvs en empirisk undersdkning av vilka transaktioner
som forekommer inom internationella koncerner, deras storleksordning
och hur de férdelar sig pd olika transaktionstyper och pd olika 1l&n-
der. En analys av de internationella f&retagens transaktionsménster
jamfort med de skatteeffekter som de olika transaktionerna medfdr bor
ge svar pd fragan i vilken utstrickning de internationella koncerner-
na utnyttjar internationella transaktioner f&r att astadkomma skatte-
minimering. Av sdrskilt intresse dr frekvensen och storleksordningen
av sddana transaktioner som leder till l#gre skatt #n andra handlings-
alternativ. En saddan understkning ger ocksa en indikation pa vilka
generella skatteeffekter de internationella transaktionerna leder till

inom de internationellt verksamma fOretagen.

En undersdkning av detta slag har dock den begrinsningen att man ej
kan komma at hur skatterna eventuellt piverkat de &vergripande be-
sluten inom f8retagen rfrande valet mellan etablering av produktions-
bolag eller endast forsdljningsbolag i ett land. Dessa beslut avgdr
den grundldggande strukturen hos transaktionsménstren.
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Forskningsprojektet bestir av dels en fOretagsekonomisk undersckning,
dels en juridisk understkning. Den fdretagsekonomiska undersdkningen
ir inriktad pd en kartliggning av finansstrémmarna mellan de interna-
tionella koncernernas nordiska dotterbolag och andra koncernbolag och
av fordelningen pa olika transaktionstyper vid transaktioner mellan
de nordiska dotterbolagen och dem nirstdende féretag utomlands. Ocksa
koncernernas organisationsférhdllanden och finansiering ingdr i vissa
avseenden i understkningen. Den juridiska undersdkningen &r inriktad
pé en kartliggning av den nordiska skattelagstiftningen, skattedom-
stolarnas praxis och dubbelbeskattningsavtalens innehdll betridffande
transaktioner inom internationella koncerner, varigenom skatteeffek-
terna av de i den foretagsekonomiska undersdkningen belysta forhallan-
den kan klarlédggas.

Understkningen avser i bada fallen verksamhetsaret 1975.

Den foretagsekonomiska undersdkningen

Huvuduppgiften for den foretagsekonomiska undersdkningen dr att mdta
storlek och riktning pid finansstrémmarna i internationella koncerner
och att understka koncernernas organisation och finansiering i niagra

for beskattningen visentliga hinseenden.

Understkningen bestar av frimst en foretagsundersSkning i form av en
foretagsenkdt, varvid malsidttningen varit att fa samtliga aktiva ut-
landsdgda dotterbolag i Norden med en omsidttning Sverstigande 1 miljon
kronor att ingd i understkningen. En mindre intervju-understkning med

ett urval féretag kompletterar fOretagsenkéten.

Enkétundersglningen

For att fullfdlja understkningens huvudsyfte att kartlidgga sammansitt-
ningen och storleksordningen av de kostnads- och intdktsstrémmar som
dr av relevans for det internationella skattetrycket har det visat

sig nddvindigt att foretaga en bade omfattande och relativt kostsam
bred foretagsenkét. Aven om alternativa vdgar dr tdnkbara for att
fianga in storleksordningen av vissa koncerninterna transaktioner, med-
for syftet att stdlla transaktionsstrommarna i relation till skatte-
systemen att en sdrskild foretagsundersdkning blir nddvindig.
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Undersdkningen dr utformad som en totalundersSkning avsedd endast for
statistisk databearbetning pd aggregerad nivad, di avsikten varit att
kartldgga de samlade finansstrdmmarna och olika typer av internatio-
nella koncerners beteende ddremot inte de enskilda foretagens beteen-
de.

Foretagsenkidten bygger pd ett frageformuldr som sdnts ut till de ut-
landsédgda dotterbolagen for besvarande. Frageformulédret 4r indelat i
tre avdelningar. Det upptar inledningsvis fragor rdrande bl a fére-
tagets storlek, bransch, koncerntillhdrighet och koncernens hemland.
Dessa uppgifter anvindes for klassning av materialet vid en statistisk
bearbetning. Ddrefter berdrs bolagets finansiering, sirskilt avseende
forhdllandet mellan frimmande och eget kapital.

Enkidtens tyngdpunkt ligger pa undersdkningen av transaktionsstrdmmarna.
Rorande dessa fragas hur stora betalningar eller kostnader och intdkter
totalt som under ar 1975 forekommit av

a) utdelningar

b) rintor

¢) royalties och andra ersittningar for immateriella tillgangar
d) leasingavgifter

e) management- och service fees

f) varubetalningar.

Betriffande varje punkt frigas dessutom

1) hur stor del didrav som avsett nirstdende fOretag utomlands
2) den nirstdende transaktionspartnerns land

3) vilken typ av verksamhet transaktionspartnern bedriver

4) beloppets storlek.

Enkdten har utformats med tanke pa att gora den ldtt for foretagen att
besvara, vilket torde vara en fdrutsidttning f6r hdg svarsfrekvens.
Huvuddelen av fragorna 4r rent kvantitativa och kan hdmtas direkt ur
bolagens bokféring. Fragor rorande skilen for bolagens agerande i
olika hdnseenden har helt undvikits. Likasa har frdgorna utformats pd
ett sadant s#tt att affdrsmissiga eller andra skdl inte bdr hindra
bolagen att svara. Fragor som kan tdnkas medfora att bolagen ej vill
svara har i mdjligaste man undvikits. Hirigenom har vissa i och for

sig intressanta omrdden ej blivit belysta.
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Ett exemplar av frigeformuldret ingdr som bilaga for att mojliggdra

ett nidrmare studium av dess uppliggning.

Genom enkdtunderstkningen erhdlls upplysning om olika transaktioners
volym och frekvens, vilka transaktionstyper som dr dominerande inom
de internationella koncernerna, till vilka linder dotterbolagens be-
talningar gar (hg- eller ligskatteldnder, till avtalslénder eller
icke-avtalslinder), till vilka typer av foretag betalningarna gar
(base companies, finansieringsbolag, producerande bolag), huruvida
betalningsstrémmarna gir direkt mot koncerntoppen eller horisontellt
inom koncernen mot ligskattelédnder, etc. En uppdelning av materialet
kan ocksd ske fSr att se om skillnader i beteende finns mellan olika
branscher, mellan de stora transnationella féretagen och de mindre in-
ternationellt verksamma koncernerna, mellan koncerner med olika natio-

nalitet, etc.

Intervjuundersékningen

Intervjuunderstkningen dr upplagd som en urvalsundersdkning. Avsikten
4r att 40-50 utlandsdgda bolag i vardera Sverige, Danmark och Finland
av de 1 enkdtpopulationen ingdende bolagen skall ingd i undersdkningen.
Norge ingdr ej i intervjuundersdkningen. Intervjuundersdkningen har i
vissa avseenden olika inriktning i de olika linderna beroende pid de
deltagande forskarnas olika intresseinriktning. Understkningen i Dan-
mark har siledes delvis koncentrerats pa fragor rérande foretagsled-
ning och internprisférhdllanden, i Finland pa finansierings- och redo-
visningsfrigor och i Sverige pd organisations- och foretagslednings-
fragor. Gemensamt fér de olika linderna omfattar intervjuundersok-
ningen frigor rérande organisationsstruktur, finansieringsstruktur och
beslutsstruktur, samt en férdjupning av enkétfrigorna.

Den juridiska understkningen

Den juridiska undersSkningen omfattar att for varje nordiskt land ana-
lysera hur lagstiftning, praxis och dubbelbeskattningsavtal behandlar
olika finansstrémmar i internationella koncerner med hinsyn till
transaktionspartners i olika l#nder. Dirvid skall ocksd undersékas
hur varje nordiskt land fungerar som s k genomstrémningsland fér be-
talningar frin andra nordiska linder (detta kan sirskilt vara fallet
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ndr ett nordiskt land har dubbelbeskattningsavtal med nigot land, som
annat nordiskt land saknar avtal med).

Avsikten med denna undersSkning dr frimst att systematiskt framstdlla
vilken behandling de olika typerna av betalningar far i de nordiska
ldnderna nidr det gdller betalningsmottagare i olika frimmande linder.
En viktig uppgift dr hirvid att analysera och faststdlla vad som i
skattemdssigt hinseende inryms i respektive faller utanfér de olika
begreppen utdelning, rédnta, royalty, management fee, etc. I den min
valutalagstiftningen kan tinkas paverka foretagens handlande vid valet
av transaktionsform beaktas detta. Viktigt dr ocksa att kartligga de
skillnader som féreligger i behandlingen mellan de nordiska linderna.
Den olika omfattningen av de nordiska l#ndernas ndt av dubbelbeskatt-
ningsavtal tillsammans med skillnaderna i de nationella lagstiftning-
arna medfdr att vissa variationer finns mellan de nordiska linderna i

heskattningseffekterna av olika transaktioner.

I undersdkningen ingdr att kartldgga i vilka fall internationell dub-
belbeskattning kvarstar betridffande de i understkningen aktuella betal-
ningstyperna oaktat att dubbelbeskattningsavtal finns.

Den juridiska undersdSkningen utmynnar i en redovisning av hur olika
transaktionsménster - dvs slag av transaktion och destination av be-

talningen - paverkar koncernens skattebelastning.

Genom den foretagsekonomiska undersokningen kartlédggs hur de interna-
tionella foretagen faktiskt beter sig i for beskattningen relevanta

hdnseenden.

Genom den juridiska undersSkningen analyseras vilka de skatterdttsliga

forutsédttningarna dr for det faktiska beteendet.

Genom en sammankoppling av resultaten av de bada understkningarna er-
hilles en indikation pd hur de internationella koncernernas skattebe-
lastning gestaltar sig, i vilken utstrickning och pa vad sdtt skatter-
na beaktas i foretagens val av transaktionstyp och transaktionspartners
och i1 vad mdn beskattningen paverkar koncernernas finansieringsstruktur
och organisationsstruktur. Grundldggande data for bedémningen av in-
ternprissdttningsfragornas vikt erhdlls hdrigenom ocksa.

22



II. SKATTERATTSLIGA FORUTSATININGAR FOR INTERNATTONELLA TRANSAKTIONER
MED DE NORDISKA LANDERNA

Inledning

Vid analysen av de internationella f®retagens transaktionsménster ur
skattesynpunkt bor en sammanvigning ske av skattebehandlingen i de

bdda linder mellan vilka en transaktion dger rum.

I och for sig kan den slutliga skatteeffekten paverkas av en rad om-
stindigheter. Inte bara de skattebestdmmelser som direkt reglerar de
aktuella transaktionerna har betydelse. Mdjligheter till avskrivningar
och reservbildning m m péverkar den effektiva skattebelastningen for

foretagen liksom fOretagets allménna inkomst- och skattesituation.

I samband med denna undersSkning dr det emellertid endast mdjligt att
beakta de omedelbara skatteeffekterna av de olika transaktionstyperna.

Den skillnad som kan foreligga mellan de olika nordiska lidndernas
skattelagstiftning utgdér ddrvid en viktig faktor vid analysen av de

internationella foretagens beteende i de olika nordiska ldnderna.

I det fdljande skall dérfor de viktigaste inslagen i de nordiska ldn-
dernas skattelagstiftning och dubbelbeskattningsavtal liksom de vikti-
gaste skillnaderna kortfattat presenteras. Direfter ges en fdrenklad
dversikt dver betydelsefullare inslag i beskattningen i nigra av de
tyngre transaktionslidnderna i1 undersdkningsmaterialet samt en tabell-

uppstdllning rérande skattesatser m m i ett antal tax havens.

De skatterdttsliga forutsdttningarna for de internationella fdretagen
dr i sina huvuddrag likartade i de nordiska ldnderna. I vissa avseenden
foreligger dock skillnader, som bor vara av betydelse. I det foljande
utgds fran férhiallandena undersdkningsaret 1975, ddr inte annat fram-

gar.
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1. Bolagsskattestrukturen

a. Danmark. Den danska bolagsskatten utgdér 37 %. Dubbelbeskattning
enligt det klassiska systemet gdller i princip. Nigot avdrag ot ut-
delning ges ej. For erhdllen utdelning #4r danska aktiebolag i princip
skattskyldiga. Vid innehav av minst 25 % av aktierna i ett annat bo-

lag medges dock i allmidnhet skattefrihet for utdelning.

Pa utdelning till utlandet utgdr enligt den interna lagstiftningen
kdllskatt (udbyttesskat) med 30 %. I existerande dubbelbeskattnings-
avtal nedsdtts i allminhet skatten till ett lidgre belopp. (Betridffan-
de kdllskatteuttag i olika avtal, se sid. 40).

Vid analysen av den danska utdelningsnivan f6r ar 1975 bor dven be-
aktas att det under dren 1974-76 gillde en lag om utdelningsbegrins-
ning i Danmark. Utdelningen fick hdgst uppgd till det hdgsta av f61j-
ande alternativ:

a) foregdende ars utdelningsbelopp
b) 5 % av foretagets eget kapital
c) 6 % av aktiekapitalet.

Utdelning frén utlandet som ett danskt bolag erhdller 4r i princip
skattepliktig. Credit f6r utldndsk k#llskatt medges. Ddrutdver kan
bolaget om det &dger mer dn 25 % av aktierna i det utlindska bolaget
fd nedsdttning av sin totala skatt med resten av den andel som faller
péd utdelningen, dock icke med stérre belopp 4n vad som motsvarar det
utlidndska dotterbolagets till utdelningen hinférliga skatt.

Den mdjlighet till sambeskattning av koncerninkomster som f&rekommer
enligt dansk ridtt gdller dven for danskt moderbolags utlindska dotter-
bolag. Dotterbolagets inkomst medriknas d& i moderbolagets som inkomst
fran ett fast driftsstélle (filial) varvid credit upp till den danska
skatten erhdlls dven for dotterbolags skatt. En ytterligare fordel 4r
att det utléndska dotterbolagets inkomst kvalificerar for s k udlands-
lempelse, vilket medf6r att den del av den danska skatten som mot-
svarar den del av den totala inkomsten som hdrrér fran utlidndsk verk-
samhet nedsdtts till hdlften. Hit hor normalt endast verksamhet fran
fast driftsstédlle. Rinte-, royalty- och &vriga transaktionsinkomster

i undersdkningen berittigar ej till demna skattereduktion. Denna me-

tod dr dven tilldmplig ndr dubbelbeskattningsavtal foreligger. Stdrsta
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fordelen anses uppnds vid dubbelbeskattningsavtal didr exemption-meto-

den tillidmpas.

b. Finland. Den finska statsskatten uppgar for aktiebolag till 43 %,
vartill kommer kommunal- och kyrkoskatt pd i medeltal ca 17 % eller
tillhopa ca 60 %.

Enligt lagstiftning som genomfordes 1969 erhdller bolaget vid den
statliga taxeringen avdrag med 40 % av den utdelade vinsten (dock med
avdrag for skattefritt mottagna utdelningar). Om hela vinsten utdelas
blir den reella statsskattesatsen ca 35 %, d& de belopp som atgdr till
skatt ej ingdr i avdragsgilla utdelningsbeloppet. Ar 1969 infordes for
aktiekapital insatt 1969-78 #dven en lagstiftning som vid statsbeskatt-
ningen medger 100 % avdrag f6r utdelning hdnférlig till nyemitterat
aktiekapital. Avdrag far atnjutas de forsta sex iren efter aktiekapi-
talshdjningen. For utdelning som utgir av erhéllen skattefri utdelning
medges ej avdrag. Om 100 %/avdrag kan utnyttjas for hdlften av utdel-
ningen efter en nyemission och 40 %-avdraget f6r den andra hilften
blir statsskatten ca 20 % for bolaget om hela vinsten utdelas. Ritten
till avdrag foreligger 4ven om utdelningen gdr till utlandet (fran
1977 &r det arliga utdelningsavdraget begrdnsat till 20 $% av det ny-
emitterade kapitalet). Utdelningsavdraget infdrdes f6r att stimulera
aktiekapitalbildningen i Finland.

Kéllskatt utgar enligt den interna lagstiftningen med 25 % av utdelat
belopp for utdelning till utléndska aktiedgare. Ligre skattesatser
gdller i allminhet enligt dubbelbeskattningsavtalen (se sid. 39),
Utdelning som ett finskt aktiebolag erhiller fran ett annat finskt
bolag 4r skattefri. Denna skattefrihet dr i dubbelbeskattningsavtalen
i allmdnhet utstrédckt att ocksd gdlla utdelning fran utlidndska aktie-
bolag.

c. Norge. I Norge erldgger aktiebolag statlig bolagsskatt med 27,8 %
jdmte kommunalskatt pa 23 %. Formégenhetsskatt utgdr med 0,7 % av
redovisat eget kapital. For utdelad vinst medges sedan 1970 fullt av-
drag vid den statliga inkomstbeskattningen frin verksamhetsidrets
vinst. Vid den kommunala beskattningen medges inget avdrag. Aktiebo-
lag beskattas, som en f61jd hirav, vid den statliga beskattningen for
erhdllen utdelning. Vid den kommunala beskattningen dr dock utdelning
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frén norska bolag skattefri. 1963-70 féreldg endast avdragsritt for
utdelning pa nyemitterat aktiekapital (jfr Finland ovan). For utdel-
ning till utlédndska aktiedgare utgir kdllskatt med 25 %. Skattesatsen
dr i allmdnhet nedsatt i dubbelbeskattningsavtalen (se sid. 41).

Da utdelningsavdrag ej ges fOr kommunalskatt som utgdr pd utdelningar
blir den effektiva skattesatsen pd utdelning ca 33 $%.

Vid beddmningen av skattebelastningen pa utdelad vinst i Norge maste
ocksa beaktas de stringa regler som didr giller f8r avsdttning till
reservfond enligt aktiebolagslagstiftningen. Sa linge egna kapitalet
i bolaget inte motsvarar skulderna mdste 10 % av arsvinsten avsittas
till reservfond. Vid utdelning 6verstigande 6 % av aktiekapitalet
skall till reservfonden didruttver avsidttas ett belopp motsvarande ut-

delningsbeloppet.

d. Sverige. I Sverige erlégger aktiebolag statlig inkomstskatt med
40 % av inkomsten. Ddrtill kommer kommunalskatt med i medeltal 25 %,
som emellertid dr avdragsgill vid den statliga taxeringen. Den samman-
lagda skatten uppgdr ddrfér till ca 55 %. Avdragsridtt for utdelad
vinst foreligger i princip ej. Med verkan fran 1966 foreligger dock
Trdtt till avdrag for utdelning hi#nforlig till nyemitterat aktiekapital
fér 10 ar under 15 ar efter nyemissionstidpunkten. Avdraget dr begréin-
sat till utdelning upp till 5 % av det inbetalade aktiekapitalet. Vi-
dare foreligger bl a den begridnsningen att avdrag ej medges om mer &n
hélften av bolagets aktier &gs av svenskt eller utlédndskt bolag. Be-
gransningen betridffande utlidndskt bolagsinnehav gédller dock ej om
kupongskatt (kdllskatt) skall erlédggas for utdelningen med helt eller
nedsatt belopp. Det dr alltsd hdr frdga om en klart mindre skattened-

sattning dn i Finland.

Svenska aktiebolag atnjuter skattefrihet for utdelning pa aktier i
svenska bolag om de &dger mer &n 25 % av aktierna i det utdelande bo-
laget. Denna skattefrihet ar i dubbelbeskattningsavtal ofta utstridckt

att gdlla dven utdelning fran utlidndska bolag.

P4 utdelning till utlidndska aktiedgare utgdr kupongskatt med 30 % av
utdelningen, om inte skattesatsen nedsatts i dubbelbeskattningsavtal
(se sid. 37).
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2. Den skatterdttsliga behandlingen av rintor och 14n

Inkomstrintor dr i samtliga lénder att betrakta som skattepliktig in-
tdkt. Betrdffande utgiftsréntor.féreligger ett par vésentliga skillna-
der. I princip dr utgiftsridntor avdragsgilla i samtliga ldnder. Detta
giller 4ven om det dr frdga om langfristigt lénekapital fran moder-
bolag, ocksd nir aktiekapitalet dr lagt. I Finland féreligger dock en
begrdnsning i rinteavdragsridtten for bl a utlandsdgda dotterbolag. 1
dessa fall kan avdrag. viigras for rinta pa den del av skulden till
moderbolaget, som kan anses utgdra anldggningskapital i dotterbolagets
verksamhet. Avdragsférbudet torde i praktiken frémst komma att avse
rénta pa en del av de langfristiga ldnen fran moderbolag.

Betridffande rintebegreppet foreligger den skillnaden mellan ldnderna
att indextilldgg i Sverige jamstdlls med rintor medan i Svriga lénder
indextillidgg faller utanfdr ridntebegreppet. I Finland behandlas dock
indextilldgg i praktiken enligt samma principer som r&ntor.

Ingen av de nordiska staterna tar ut kidllskatt pd rintor som giar till
utlidndska borgenéirer (i Finland finns dock formellt en ki#llskatt pa
25 %, som emellertid i detta sammanhang saknar betydelse).

Sjdlva lanebeloppen medfér i samtliga lidnder varken beskattning eller
avdragsridtt. Den finska mdjligheten att neka finska bolag avdragsritt
for ridntor pd koncerninterna skulder medfér inte att sjilva skuldbe-
loppet behandlas pd nigot annat sitt.

Nir det giller beddmningen av relationen koncerninternt lanekapital/
aktiekapital i Finland skall ihdgkommas att Finlands Bank vid till-
stdndsgivningen fér den utlidndska koncernens finska investering helst

ser att andelen aktiekapital dr betydande.

3. Den skatteréittsliga behandlingen av royalties och engingsersitt-

ningar fér immateriella rédttigheter

I samtliga lédnder foreligger full skatteplikt f6r inkomster av detta
slag. I Danmark och Norge jimstdlls periodiska royalty-betalningar
och engangsbelopp for immateriella rdttigheter. Avdragsritt foreligger
fér utgivna belopp. Vid engdngsbelopp skall i Danmark avdraget perio-
diseras. Utldndska mottagare beskattas ej fOr erhdllen royalty.
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Enligt svensk skatterdtt beskattas dock utldndsk mottagare f&r royalty
som utgar fran Sverige sdsom for inkomst av rdrelse. Denna beskattning
undanrdjs dock regelmdssigt i de svenska dubbelbeskattningsavtalen.
Det svenska royaltybegreppet dr emellertid sndvare dn i dvriga nordis-
ka linder. I Sverige ingar endast periodiska betalningar i royaltybe-
greppet. Engdngsersdttningar medfor sdledes ej skattskyldighet i Sve-

rige for utlidndska mottagare.

Den finska lagstiftningen innehdller liksom den svenska lagstiftningen
bestdmmelser om skattskyldighet f6r utlidndska royaltymottagare. Fram
till 1973 skulle enligt de finska bestdmmelserna dérvid skatt uttas
péd vanligt sitt. Fran 1973 effektueras emellertid denna skattskyldig-
het enligt den nationella lagstiftningen genom en kdllskatt pa 25 %.
Skatten reduceras eller elimineras i allminhet i dubbelbeskattnings-

avtalen.

1 Norge, Danmark och Sverige forekommer ingen ki#llskatt pa royalty-
betalningar till utlandet.

4. Den skatterdttsliga behandlingen av leasingavgifter, management-

och service fees samt varubetalningar

T samtliga ldnder saknas sirskilda bestdmmelser om dessa kostnadstyper.
I princip torde dock &verallt avdragsritt foreligga, liksom skattskyl-
dighet foreligger for inkomster av dessa slag. Utlindska mottagare kan
endast beskattas om inkomsten kan anses hidnforlig till fast drifts-
stdlle i utbetalarstaten. Viss osdkerhet torde dock generellt fore-
ligga betrdffande vad som skall anses ingd i begreppen management-

och service fees. Kdllskatter f&rekommer ej.

5. Dubbelbeskattningsavtal

De nordiska ldnderna har alla ett omfattande ndt av dubbelbeskatt-
ningsavtal. Aktuella avtal foreldg 1975 enligt den forteckning som
redovisas pd sid. 35. Ndr det giller avtalens behandling av olika
transaktionstyper finns det anledning att skilja mellan & ena sidan
utdelning och & andra sidan ©vriga transaktioner. I de avtal som visat
sig vara aktuella i enk#tundersdkningen tillerkdnns mottagarlandet
regelmédssigt ensamt beskattningsrdtten i dessa senare fall. I huvudsak

innebdr detta en fordndring av vad den interna ritten stadgar endast
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betrdffande royaltyersittningar frén Finland och Sverige, ddr den in-
terna ritten annars medger beskattning av den utlindska royaltymotta-
garen. Nigon inskrinkning i det utbetalande bolagets avdragsritt fore-

skrivs inte i avtalen.

Vid betalningar fran Danmark, Norge och Sverige forekommer inga kill-
skatter vid dessa utgiftstyper. Vid royaltyersdttningar fran Finland
forekommer i nagra avtal viss kdllbeskattning varierande mellan 25 och
5 % (géller avtalen mellan Brasilien 10-25 %, Indien 0-25 %, Israel

10 %, Kanada 15 %, Spanien 5 % och Osterrike 10 %).

I samtliga nordiska linder synes avtalen vdl koordinerade med den na-

tionella lagstiftningen sd att varken dubbelbeskattning eller skatte-

frihet uppstar. I ett fatal avtal med utvecklingslinder, som ej dr ak-
tuella i enkdtmaterialet kan skattefrihet uppstd pga att avtalet utgar
frin en killstatsbeskattning, som de nordiska lidnderna ej kan utnytt-

ja.

Betridffande aktieutdelning #r situationen mer komplicerad. Rdrande det
utdelande bolagets beskattning giller inga férdndringar jamfort med .
den nationella ritten som behandlats ovan. Enligt de flesta dubbelbe-
skattningsavtal utgdr diremot killskatt pd utdelning frén de nordiska
linderna.

De olika k#llskattesatserna i avtalen framgir av forteckningarna pa
sid. 37-42.

Betrdffande utdelning till i enkdtunderstkningen mer betydelsefulla
ldnder kan noteras, att hel kdllskattebefrielse i samtliga linders av-
tal fo6r utdelning till moderbolag endast foreligger betrdffande utdel-
ning till Holland och Frankrike. For utdelning till Schweiz, Storbri-
tannien och USA utgdr 5 % killskatt. Betridffande utdelning frin Dan-
mark till Schweiz foreligger dock kdllskattefrihet. Kdllskatten pa
utdelning till Visttyskland utgdr i Danmark 10 %, Finland 25 %, Norge
0 %, Sverige 15 %. P3 utdelning till Sverige frén de andra nordiska
linderna utgdr pa utdelning fran Danmark 5 %, Finland 10 % och Norge
15 %. P4 utdelning till Danmark utgdr pd utdelning fran Finland ingen’
kdllskatt, fran Sverige 5 % och fran Norge 15 %.
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6. Beskattningseffekter vid utdelning

Effekterna pd grund av ki#llbeskattningen av utdelning och pd grund av
dotterbolagsbeskattningen av den utdelade vinsten varierar beroende pa
lagstiftningen i mottagarlandet for utdelningen. I de fall utdelningen
undantages frén skatt antingen enligt en ren exemptionmetod eller ge-
nom ett avdrag frén den totala skatten motsvarande skatten pd utdel-
ningen blir skattebelastningen summan av dotterbolagsskatten och kidll-
skatten (om sadan erldgges). Detta kan resultera i ligre eller hdgre
skatt #n mottagarlandets egen. Av viktigare linder i enkidtundersdk-
ningen anvinder Holland, Sverige och i praktiken Schweiz och Danmark
denna metod (ndr sambeskattning ej sker).

I Norge, ddr utdelning &r skattepliktig till statlig inkomstskatt
(vilket &dr naturligt da utdelad vinst #r avdragsgill) ges credit for
den utlindska kdllskatten enligt avtal. Hirigenom stannar den slutliga
skatteplikten i allminhet vid det utlidndska dotterbolagets skatt. For
den norska kommunalskatten dr utdelningen undantagen skatt och ingen
credit medges.

Vid s k "indirect credit' dstadkommes i princip att den utdelning som
kommer fran ett utléndskt dotterbolag far samma skattebelastning som
om inkomsten intj#nats av ett inhemskt dotterbolag. Tekniskt sker
detta genom att den skatt som dotterbolaget haft att erligga pd den
utdelade vinsten vid skatteberdkningen liggs till utdelningen, s k
"grossing up'', liksom eventuell ki#llskatt pad utdelningen. Det samman-
lagda beloppet beskattas i vanlig ordning som annan bolagets inkomst,
varefter credit fran bolagsskatten erhdlles med sivdl dotterbolagets
skatt som kdllskatten. I allminhet begrinsas dock skatteavdraget till
ett belopp hogst motsvarande moderbolagets skatt pa utdelningen in-
klusive ''grossing up'. Hirigenom blir skattebelastningen aldrig ldgre
dn om dotterbolaget intj#dnat inkomsten i mottagarlandet. Diremot kan
skattebelastningen bli hdgre om skatterna i utbetalarstaten 4r higre
dn 1 mottagarstaten.

Avrdkningssystem av denna typ har bl a Storbritannien, USA och Vist-
tyskland. Ett par sérdrag betridffande lagstiftningen i Storbritannien
och USA bdr dock observeras. I Storbritannien har ett aktiebolag, som
ger utdelning, att i det engelska systemet for utdelningsbeskattning
av s k imputation-typ erligga Advanced Corporate Tax (ACT) med ett be-
lopp motsvarande den skatt, 30 %, som den utdelningsberdttigade anses
ha erlagt redan genom bolagsbeskattningen. ACT, som skall inbetalas
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av bolaget vid utdelningen, uppgdr hdrigenom i praktiken till 3/7 av
det belopp som utdelats netto. Beloppet far sedan bolaget avridkna mot
den slutliga bolagsskatten. Skulle denna emellertid bli ldgre &n er-
lagd ACT f6rloras i princip &verstigande ACT-belopp. Detta kan intrdf-
fa om ett bolag har en stor andel utdelningsinkomster, som burit hog
skatt utomlands. Indirect credit-metoden kan da medfdra att den dter-
stdende engelska bolagsskatten blir si 1lag att en del av ACT blir
slutlig skatt. Hirigenom kan en extra skattebelastning uppstd for ut-
léndska utdelningsinkomster.

Det system fér indirect credit som gdller i USA bygger sedan 1977 pa
obligatorisk s k "averaging', som tidigare var frivillig men allmint
anvind. Metoden innebdr att utlédndska utdelningsinkomster fran samt-
liga ldnder slds ihop och indirect credit ges med den genomsnittliga
skatt som utdelningen burit hos dotterbolagen och genom kéllskatt.
Det betyder for ett bolag, som har dotterbolag i sdvil lagskatte- som
hégskatteldnder, att utdelning bdr tas fran bada lidnderna i en siddan
mix att genomsnittsskatten blir si nira den amerikanska bolagsskatte-
nivdn (normalt 48 %) som mdjligt. I annat fall blir koncernens totala
skattebelastning pd sikt hogre. Vidsttyskland har liknande regler. Be-
triffande det system av indirect credit som det danska sambeskatt-
ningssystemet kan s#dgas innebdra hénvisas till den presentation som

givits ovan under 1.

7. Beskattningseffekter vid Gvriga transaktionstyper

Allmint foreligger avdragsrdtt i utbetalarstaten och skatteplikt i
mottagarstaten, ofta med kredit for eventuell kéllskatt. Skattebelast-
ningen blir sdledes i allminhet beroende av mottagarstatens bolags-
skatteuttag och bolagsskattelagstiftning i Ovrigt.

Betridffande bolagsskattesatserna i ndgra viktigare ldnder se diagram
pd sid. 42, dir de ungefdrliga skattesatser som i allminhet tilldmpas
anges. Dessa ger endast en grov fingervisning om den slutliga skatten
som i allmdnhet uttas, dad vinsten redovisas. I diagrammet redovisas
ocksd de kdllskatter, som de olika staterna uttar enligt sin natio-
nella lagstiftning da dubbelbeskattningsavtal ej foreligger. Detta
har betydelse fOr skattebelastningen vid s k genomstrémning, dvs da
ett mottagarbolag samlar upp olika internationella inkomster och vida-
rebefordrar dem till moderbolag i annat land med vilket avtal saknas.
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8. Anvindning av tax havens

Som tax havens karakteriseras ofta en rad linder med mycket 18ga el-
ler inga skatter pa internationella inkomster ldmpade sirskilt for
mottagande av finansiella inkomster och royalties genom etablering
av exempelvis holdingbolag dir.

Nedanstdende forteckning pd sid. 43ur '"The European Tax Report" &ver
skatteforhallandena i tax havens torde ge en dversikt 6ver de vikti-
gaste forhdllandena.

9. Valutalagstiftningen i de nordiska lénderna

Samtliga betalningstyper som fOrekommer i undersSkningen utgdr s k
16pande betalningar for vilka valutarestriktioner normalt inté fore-
ligger. I samtliga nordiska ldnder krdvs tillstdnd fér direktinveste-
ringar i1 landet. Endast i Finland synes nationalbanken didrvid ligga
synpunkten pi den interna finansieringsformen. Andelen aktiekapital i
relation till interna koncernldn fir ej vara f6r 1ldg. Den finska lane-
marknaden torde i allmidnhet ej vara tillgiinglig f6r utlindska inves-

terare.

10. Forvintade skatteeffekter pd fOretagsbeteendet

Ovan har under T ndgot diskuterats hur olikheter i skilda lédnders
skattelagstiftning generellt kan forvintas paverka de internationella
foretagens transaktionsstrommar och vilka mdjligheter foretagen har
att anpassa sig till dessa olikheter f8r att uppnd fordelaktiga be-
skattningsresultat eller undvika ofrdelaktiga.

Vilka effekter kan da just de ovan beskrivna bolagsskattereglerna i
de nordiska linderna tinkas ha for utlandsdgda foretags beteende?
Allmdnt kan sdgas att den nordiska bolagsskattelagstiftningen i huvud-
sak dr konsekvent uppbyggd, investeringsvinlig och utan diskrimine-
rande inslag mot utlandsidgda foretag. Ndgra skattehinder for transak-
tioner med utlidndska koncernbolag finns knappast. Bolagsskattenivan i
Danmark &r internationellt sett ldg, vilket gor vinstframtagning i
Danmark foérmanlig. Den f6r bl a 1975 gdllande lagstiftningen om ut-
delningsbegrinsning innebdr dock svarigheter att utdela den framtagna
vinsten. Didrfor kan en relativt h8g rintenivd pd koncernintern uppld-
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ning forvintas i Danmark. Bolagsskattenivan i Finland, Norge och Sve-
rige #r relativt hg. P3 utdelad vinst dr dock skattebelastningen
klart ligre i Norge och Finland. Den norska befrielsen frin statsskatt
pa utdelad vinst reducerar skattebelastningen patagligt for utdelning
till utlandet, i de fall det mottagande bolaget i sitt hemland kan pa-
rikna skattefrihet for utdelningen, vilket ofta #dr fallet. P4 sa sitt
far utlidndska koncerner med bolag i Norge en ligre beskattning pd si-
na norska vinster 4n inhemska norska koncerner, dir utdelningen fran
dotterbolagen beskattas hos moderbolagen. Norge har dock enligt dubbel-
beskattningsavtalen forbehd11it sig en relativt hdg kdllskatt pa ut-
delning till utlandet, vilket till en del minskar den skattef&rmin ut-
lindska koncerner atnjuter. Ocksd de hdga bolagsrittsliga kraven péd
vinstreserveringar kar skattekostnaden. Utdelning fran Norge far dock
anses skattemidssigt relativt formanligt.

I Finland reduceras skattebelastningen om vinsten utdelas. Sdrskilt
géller det for utdelning till utlandet pd nyemitterat aktiekapital.
Ocksd i Finland far utlidndska koncerner en férmanligare behandling &n
inhemska koncerner, i de fall det mottagande bolaget kan parikna
skattefrihet i sitt hemland f6r utdelningen, vilket innebédr att dotter-
bolagets inkomster hir helt undgir statlig beskattning. Denna f6rmén

i kombination med risken foér férbud mot avdrag for rédntor pa ling-
fristig koncernintern uppldning medfSr att man i Finland kan forvinta
en hdg utdelningsnivd, hg nyemissionsaktivitet och liten koncernin-

tern uppléning och smd koncerninterna rintekostnader.

Den htga svenska bolagsskattenivan gor att det finns sk#l att férvinta
sig en relativt 1ag aktiekapitals- och utdelningsniva och hdg koncern-
intern uppléaning och hdg rintenivd jimte internfinansiering med hjilp
av obeskattade reserver. For vissa koncernnationaliteter behdver dock
den hga svenska bolagsbeskattningen inte innebdra nigon sidrskild
nackdel, det kan t ex gdlla amerikanska koncerner, f6r vilka den in-
terna amerikanska tekniken f&r beskattning av utldndska utdelningar
kan neutralisera effekten av den svenska skatten.

Ndr det gédller transaktioner med s k tax havens, finns i allminhet
inte dubbelbeskattningsavtal med dessa linder. Det innebdr att full
kdllskatt i sd fall utgir pad utdelning dit. Ddrfoér finns ej anledning
forvinta sig st6rre utdelningsstrdmmar till tax havens.

Betrdffande andra typer av kostnadstransaktioner &n utdelningar utgir
i normalfallen ingen skatt i de nordiska lidnderna. Ndr det gdller
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transaktioner med koncernbolag i linder, med vilka dubbelbeskattnings-
avtal saknas, uppstar en extra skattebelastning vad g#ller rinta och
royalties fran Finland och royalties fran Sverige. Dessa typer av
kostnadstransaktioner torde ddrfdr undvikas av foretagen. Diremot kan
dessa transaktioner utan skattebelastning foretas fran Norge.

De danska reglerna for s k udlandslempelse kan tillsammans med de
danska sambeskattningsreglerna fOr koncerner innebidra stora fordelar
for internationella koncerner. Det finns didrfOr anledning att forvinta
sig forekomsten av nordiska underkoncerner med moderbolag i Danmark.

Det mycket omfattande svenska ndtet av dubbelbeskattningsavtal sidrskilt
med utvecklingsldnder medfdr att det finns anledning att f8rvénta sig
att dotterbolag i Sverige i viss madn utnyttjas f6r den internationella
koncernens transaktioner med bolag i sddana linder fran vilka svarig-
heter foreligger att gbra t ex utdelnings-, rinte- eller royaltybetal-
ningar utan stora extra skattebSrdor vilka dock i stor utstrickning
begrinsats i de svenska dubbelbeskattningsavtalen.

Det ovan anfdrda utgdr i korthet ndgra avseenden dir det finns anled-
ning att forvinta sig att den nordiska skattelagstiftningen kan pa-
verka foretagens finansierings- och transaktionsbeteende pd ett sitt
som bdr ge utslag i f&retagsundersSkningen.
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NORDISKA DUBBELBESKATTNINGSAVTAL 1975

Avtalsland Danmark Finland Norge Sverige

Argentina

Belgien X
Brasilien

Canada

Danmark

Egypten

Filippinerna

Finland

Frankrike

Firbdarna

Forbundsrep. Tyskland el.
Tyska riket

Grekland

Indien

Iran

Irland

Island

Israel

Italien

Japan

Kenya

Liberia

Malaysia

Malta

Marocko

Nederlidnderna b4 b d
Nederlindska Antillerna
Norge

Nya Zeeland

Pakistan

Peru

Polen

Portugal

Schweiz

Singapore

Spanien

Sri Lanka
Storbritannien

Sverige

Sydafrika x
Thailand X
Tobago
Trinidad X X
Tunisien

Turkiet X
Ungern
USA X X X
Zambia X
Osterrike x X x
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1) Skatteavtalen mellan Danmark och Storbritannien omfattar ocksi
f6ljande omraden.

Anquilla Montserrat
Antigua Nigeria
Barbados Rhodesia
Belize St. Christopher and Nevis
Cypern St. Lucia
Dominica St. Vincent
Falklandsdarna Seychellerna
Gambia Sierra Leone
Ghana Solomon Islands (Br.)
Gilbert Islands Virgin Islands (Br.)
Jamaica Tanzania
Malawi Tuvalu
Mauritius Uganda

Yemen

2) Skatteavtalen mellan Norge och Storbritannien omfattar ocksd
f61jande omrdden.

Antigua Jamaica
Barbados Malawi

British Honduras Mauritius
British Solomon Islands Montserrat
British Virgin Islands Nigeria

Cypern Rhodesia
Dominikanska rep. Seychellerna
Falklandsdarna Sierra Leone
Fidji Southern Yemen
Gambia St. Christopher, Nevis and Anquilla
Gilbert and Ellice Islands St. Lucia
Grenada St. Vincent

3) Aldre skatteavtal mellan Sverige och Storbritannien omfattar
ocksd f6ljande omridden.

Antigua Jamaica
Barbados Malawi
Brittiska Honduras Mauritius
Brittiska Jungfrudarna Montserrat
Cypern Nigeria
Dominica St. Christopher, Nevis och Anquilla
Falklandsdarna St. Lucia
Ghana St. Vincent
Gilbert- och Ellicedarna Seychellerna
Grenada Sierra Leone
Tanzania
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SVERIGE: KUPONGSKATTEUTTAG ENLIGT DUBBELBESKATTNINGSAVTALEN VID UT-
DELNING FRAN SVERIGE.

Kupongskatt 0 7

Arabrepubliken Egypten
Frankrike

Grekland

Irland

Island

Malaysia

Marocko

Tunisien

Ungern

Kupongskatt 15 7 alt 0 %

Nederlénderna1

Kupongskatt 5 7%

Schweiz
Sri Lanka

Kupongskatt 15 7 alt 5 %

Danmark
Israel
Norge
UsA 2
Zambia

Kupongskatt 10 7 alt 5 7

. . 4
Storbritannien

Kupongskatt 10 %

Finland
Osterrike

Kupongskatt 15 7 alt 10 7

Italien5
Japan
Liberia
Singapore
Spanien

Kupongskatt 15 7

Belgien

Canada

Férbundsrepubliken Tyskland
Nya Zeeland

Pakistan
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Kupongskatt 25 7 alt 15 7

Kenya8

Kupongskatt 20 7

Filippinerna

Kupongskatt 30 Z alt 20 7

Tha:i.land8

Kupongskatt 30 %

s .9

Ovriga

1) Ligre procentsatsen tillimpas om mottagaren behdrskar 25 7 av
aktierna i det utbetalande bolaget eller mera.

2) Ligre procentsatsen till#mpas om mottagaren behirskar 50 7 av
aktierna i det utbetalande bolaget eller mera.

3) Ligre procentsats tillimpas om mottagaren #r ett aktiebolag.

4) Ligre procentsatsen tilldmpas om mottagaren behdrskar 10 7 av
aktierna i det utbetalande bolaget eller mera.

5) Ligre procentsatsen tilldmpas om mottagaren behdrskar 51 7 av
aktierna i det utbetalande bolaget eller mera.

6) Ligre procentsatsen tillimpas om mottagaren behdrskar 50 % av
aktierna i det utbetalande bolaget eller mera. "

7) Ligre procentsatsen tillimpas om mottagaren behdrskar 25 % av
aktierna i det utbetalande bolaget eller mera.

8) Ligre procentsatsen till#mpas om mottagaren behdrskar 25 % av
aktierna i det utbetalande bolaget eller mera.

9) Vissa territorier och f d kolonier till europeiska stater om~

fattas av avtalet med moderlandet resp det gamla moderlandet.
I de fallen reduceras kupongskatten. Sddana territorier och
f 4 kolonier har inte tagits med hir.
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FINLAND: KALLSKATTEUTTAG ENLIGT DUBBELBESKATTNINGSAVTALEN VID UT-
DELNTNG FRAN FINLAND (INOM KONCERNER)

Holland

USA

Belgien
Brasilien
Egypten
Spanien
Indien
Irland
Island
Storbritannien
Israel
Osterrike
Japan

Kanada

Norge
Portugal
Frankrike
Sverige
Vasttyskland
Schweiz

Danmark

™4

5 7

15

7

20 7

25 7

-’

L

4

1
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DANMARK: KALLSKATTEUTTAG ENLIGT DUBBELBESKATTNINGSAVTAL VID UTDEL-

NING FRAN DANMARK

07 5 Z 10 Z 15 7 20 7 25 7 30 7

Belgien —
Brasilien —
Kanada |

Finland
Frankrike
Fardarna

»
I
H

Indien

Irland H

Island —

Israel ——

Italien

Japan

Kenya

Malaysia

Malta —

Nederlinderna =l

Nederl. Antillerna H

Norge

Pakistan

Philippinerna

Polen ———
_'
S
——————
———

Portugal
Schweiz
Singapore
Spanien
Sri Lanka
Sverige
Tanzania
Thailand
Trinidad och Tobago
Tyskland (BRD)
Storbritannien
" tid.kolonier
(Syd-Yemen m f1) - — — —
Uganda - — — —
Malawi och Rhodesia | — — —
USA _————— —
Zambia 4
Osterrike {
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NORGE: KALLSKATTEUTTAG ENLIGT DUBBELBESKATTNINGSAVTAL VID UTDELNING
FRAN NORGE

o
9
(V]
B

10 7 15 7 20 7 25 7%

Malaysia

Singapore
Frankrike

Irland
Nederlinderna
Nederl. Antillerna
Vasttyskland
Schweiz

Sri Lapka

Israel
Storbritannéen med
Norg-Irland

USA

Japan

Portuga

Spanien

Belgien

Kanada

Danmark

Egypten

Finland

Island

Malta

Marocko

Sverige

Zambia

Osterrike 9
Trinigad och Tobago + i
Kenya —+
Thailand
Turkiet
Brasilien
Indien
Italien

A 4 L

[l‘-#“_-dlL

+ 4+ 4 4

4114111411111 414141411

[¥ N

<4 4L 4 4 4 d

1) Reducerad procentsats anvindes n3r mottagaren innehar minst 50 7
av aktierna i det utbetalande bolaget. (Fdr Frankrike, Irland,
Nederlinderna, Nederlidndska Antillerna och Vidsttyskland sker re-
duktion till O Z).

2) Reducerad procentsats anvidndes ndr mottagaren innehar minst 25 7%
av aktierna i det utbetalande bolaget.

3) Reducerad procentsats anvidndes ndr mottagaren innehar minst 10 %
av aktierna i det utbetalande bolaget.
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BOLAGSSKATTESATS OCH KALLSKATTER I NAGRA VIKTIGARE LANDER VID VISSA
UTBETALNINGAR TILL LANDER MED VILKA DUBBELBESKATTNINGSAVTAL SAKNAS

LAND 5 10 15 20 25 30 35 40 45 50 55 60

Belgien

Bolagsskatt
Kdllskatt utdelning }—m——r]
Kdllskatt rdnta A
Kdllskatt royalty b

England
Bolagsskatt !
Kdllskatt utdelning
Kdllskatt ridnta
Kdllskatt royalty

-t

Frankrike
Bolagsskatt
Kdllskatt utdelning
Kdllskatt rédnta
Kdllskatt royalty A

Holland
Bolagsskatt
Kdllskatt utdelning i
Kdllskatt ridnta
Kédllskatt royalty

= .

Kanada

Bolagsskatt
Kdllskatt utdelning
Kdllskatt ridnta
Kdllskatt royalty

L

L L b

Schweiz1
Bolagsskatt
Kdllskatt utdelning
Kdllskatt rinta
Kdllskatt royalty

uUsa
Bolagsskatt
Kdllskatt utdelning
Kdllskatt ranta
Kdllskatt royalty

-

e S

4

L L0

Véisttyskland2
Bolagsskatt { !
K4llskatt utdelning
Kidllskatt ridnta

Kdllskatt royalty —

.

1) Bolagsskatt: Ett ungefdrligt genomsnitt. Skattens hdjd varierar
med hdnsyn till f&rh8llandet mellan vinst och eget kapital och
mellan olika kantoner. S k Domizilgesellschaften har ofta en
starkt reducerad kantonal beskattning, som ofta sinker den effek-
tiva bolagsskatten pd utlindska inkomster till ca 10 %.

2) Bolagsskatt: Den hdgre skatten uttages pa outdelad vinst, den
ldgre pa utdelad., Kidllskatt ri#nta: Skatten beror pd arten av siker-
het.
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The Institute of international Research

.]une 17, 1975

The European Tax Report

Eurotable 2 TAX HAVENS OF THE WORLD

—
' MOST EXCHANGF
COUNTRY TAX STRUCTURE POPULAR CONTROLS
USES
No corporation or profit tax, no personal income or Yes, but non-
BAHAMAS capital gains tax, and no estate or inheritance tax. Bank ar;d Trust residents fargely
But real property tax on value of Improved property. companies exempt_
BERMUDA No direct taxes on individuals or companies but small E‘as"“':'agcrgs‘ and :e%?ae"f‘]"g’g:;e,
local land tax and property levy by central government. ganie ly exempt
Corporation Tax — 12% on chargeable income
BRITISH VIRGIN Personal Tax — 3% on total income plus 12% on
SLANDS balance after deductions. No wealth, gains or inheri- Trusts None
! tance taxes. For non domiciles or non-residents no
tax on income unless remitted to territory
CAYMAN No taxes at all on income or capital, but ‘exempt’ Y es, but non=
companies and trusts may be formed with freedom Trusts residents
ISLANDS from tax guaranteed for 20 and 50 years respectively. exempt
Personal and corporate income tax at flat rate of 20%. Yes, U.K.

No wealth or gift tax, no capital gains tax and no

Bank, Insurance

Exchange Control

CHANNEL ISLANDS estate duty. Companles not carrying on business thers and Trust Com~  Act applies to
and not controlled from there may be exempt from any panies non-sterling
tax but £300 annual fee. transactions
Standard corporation tax rate of 30%, with 7¥:% sur-
charge. Standard personal rate of 30% rising to 40% gesﬁ U'K~C

GIBRALTAR maximum. ‘Exempt’ companies pay no taxes for 25 A"f “”%9 onrol
years, Estate duty rises to 20% maximum. Exempt Trusts oo to
co. available for non-residents who don't carry on t!ansactlongs
trade or business in Gibraltar
Property tax — 15%, Profits tax — 15%, Interest tax —

16%, Salaries tax — 5-15%, Estate duty — 15% maxi= Trading compan=

HONG KONG mum. No capital gains, wealth or gifts tax, but ies an Trusl:s None
colony does not tax non Hong Kong source income.

Personal income tax and corporation tax limited to Part of U.K

ISLE 21.25% but "3 iaps'a\ngains or w?allrz\ tax and no Trusts and to‘: e:d'ar'lge
estate duty. U.K. rates appty. No company tax =ne

LE OF MAN on foreign source income if directing control outside Unit Trusts control pur
country. poses
No taxes If more than 50% of stock Is held by non-

LIBERIA Liberians and if 1ncome is derlved from sources out= Shipping None
side Liberia. Low ship registration tax. companies
'Es‘ab.';,s"“j’;‘(ens," — 0.2% tax on capital, 7% to 15%on profits
‘Corporation’ = 2% on capital, 7% to 15% on eamings. ‘Esgtablishe

HTENSTEI ' )

LIECHTENSTEIN No tax on foreign source income, coupon tax 3% on g\esn;5§See ETR  None
company dlvidends, nothing withheld on foundations or et
establishment distributions.

' Based on Gemman tax law but *holding companies’
Holding Come
EM are exempt save for annual fee of 0.1%"/. on capital. “ None

LUXEMBOURG VAT of 2-10% on transactions and services. panies

NAURU No taxes or duties of any sort. Trusts None
Basic corporate income tax rates of 27-34% with Yes, with

NETHERLANDS municipal surcharge of 15% on the tax, but man Investment s:m:a exemp-

ANTILLES exemptions reduce effective rate to 2.4 to 3%. Re- . and Holding tions tor non~
tIiaat;agdservice income may be taxed at 4,56% if nego= Companies residents
No taxes at all save for a 50% added value tax on

NEW HEBRIDES fand subdivisions. Trusts None
No tax on income derived from sources outside .

PANAMA Panama. Low ship registration tax and exemption Shipping None
from tax for income eamed from shipping operations. Companies
B?sm ?asr)?rl\alarasto?s &e‘tween 55 ag? 358:/; pl'us 1e$era| Holding and X
rates of 3.3 to 8.8%, considerable reductions for Domicilia

SWITZERLAND holding and dmicul;ary companies. Compamesry None
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IIT. RESULTATPRESENTATION AV UNDERSUKNINGEN RORANDE FINANSSTROMMAR
FRAN OCH TILL NORDISKA DOTTERBOLAG I INTERNATIONELLA KONCERNER
- EN NORDISK OVERSIKT

Inledning

Innan resultaten av fOretagsundersSkningen presenteras och diskuteras
dr det nddvindigt att ndgot berdra frigan om pd vad sitt resultaten
aterspeglar verkligheten. Resultaten har redovisats frimst i form av
aggregerade tal och relationer. Fraga dr i vilken utstrickning denna
redovisning ger relevanta upplysningar. Miter d4 undersSkningen det
man avsett att mita? Kan man lita pad undersﬁkningsmaterialet? Kan de
teser som uppstdllts prdvas mot materialet?

Aven om en fullstindig statistisk analys av materialet iterstar visar
den bearbetning som hittills skett av materialet utifran olika huvud-
variabler att vissa klara systematiska samband foreligger. Foretags-
grupver, som har ett extremt beteende, exempelvis pd grund av viss
branschtillhtrighet, har vid bearbetningen av huvudmaterialet exklude-
rats och bearbetats for sig f6r att resultaten skall ge upplysningar
av stdrre relevans.

Det insamlade materialet dr anmirkningsvidrt homogent i de fyra lénder-
na. Klara ménster framtrider i flera hinseenden. Undersdkningen bor
ddrfor ge goda mitt pad det som man velat mita. Att materialet kunnat
redovisas och diskuteras pd aggregerad nordisk nivd dr ett indicium
hirpd. Mijligheter har visat sig finnas att dra slutsatser om fore-
tagens generella beteende i flera viktiga avseenden och ddrifrén be-
déma de skatterdttsliga effekterna av det redovisade beteendet.

I vilken utstrickning ger di svaren en riktig bild av foretagens be-
teende? I vilken utstrickning kan man lita pd de limnade uppgifterna?

I och for sig 4r det inget som hindrar ett foretag att 1dmna falska
uppgifter eller fértiga vissa fakta. Aven utan vetskap om deras svar
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talar vissa faktorer mot att falska uppgifter lidmnats i nigon storre
omfattning. For det forsta 4r en hel del av de begirda uppgifterna msj-
liga att kontrollera via bolagets arsredovisning - i varje fall i de
lénder ddr arsredovisningen dr offentlig - eller andra externa killor.
For det andra har enkiten varit utformad pa ett sdtt att det normalt
knappast fimns skl for fdretagen att svara falskt. For den som har
ndgot att d6lja dr det i s& fall mycket enklare att inte svara pi en-
kdten.

Materialets utseende talar ocksd fOr att fOretagen i huvudsak torde ha
svarat sanningsenligt. Vid olika rimlighetskontroller har materialet
motsvarat de uppstdllda kraven. Materialet ligger ocksd i flera av-
seenden vil i linje med resultaten av andra undersdkningar och med

vad man i Svrigt vet om de internationella f&retagens beteende.

Ett viktigt forhallande som talar f6r riktigheten av de lidmnade upp-
gifterna dr den homogenitet som utmirker materialet, som t ex vissa
koncernnationaliteters beteende. Det sammanhang som finns mellan en-
kitmaterialets olika delar talar siledes for de ldmnade svarens kor-
rekthet.

UndersSkningen dr upplagd som en totalundersSkning. Svarsfrekvensen idr
dock ojdmn.

Frigan om materialets representativitet har tidigare ber8rts. Det ir
dock viktigt att #n en ging understryka, att slutsatser endast kan
dras betrdffande de i undersSkningen deltagande foretagen. Foretag
som ej svarat kan ha - eller kanske till och med torde ha - ett annor-
lunda beteende. Inom flera fOretagsgrupper, t ex stdrre foretag, dr
dock svarsfrekvensen sd hog att de stora transaktionsstrémmarna far
anses tickta. Mera generella slutsatser 4r hir mojliga.

Dock skall understrykas att inget kan uttalas om ett enskilt foretags
beteende. Resultaten visar inget annat #n huvudtendenser och aggrege-
rade volymer. Spridningen inom en foretagsgrupp kan vara betydande.

I och £6r sig kan av materialet vissa slutsatser om internprissitt-
ningens vikt dras. Ddremot ger undersSkningens upplédggning ej mojlig-
heter att dra ndgra slutsatser om hur fdretagen utformar sin intern-
prissédttning. UndersSkningen ger ej svar pa frigan om fdretagen av
skatteskdl manipulerar med prissdttningen eller ej. Understkningen
syftade heller inte dit. Ddremot kan undersdkningen ge en indikation
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pd om foretagens transaktionsmdnster gdr det troligt att ndgra avgdran-

de skattevinster kan gbras via internprissidttningen.

UndersSkningen har ej haft till syfte att underscka om illegalt skatte-
undandragande fdrekommer. Den kan heller inte ge nigot svar pd fragor
av den arten. UndersSkningsupplédggningen dr sddan att inga slutsatser

i vare sig ena eller andra riktningen hidr kan dras.

I den projektinformation som utsindes till de deltagande fOretagen mo-
tiverades projektuppliggningen pd foljande sitt:

"ESrst om man vet vilka transaktioner, som forekommer inom de interna-
tionella koncernerna och hur de interna finansstrmmarna gestaltaf sig,
finns det mdjligheter att dver huvud taget beddma vilken betydelse
frigan om de internationella fdretagens beskattning har och i vilken
utstrickning dessa koncerners internationella status medfSr en lindring
i beskattningen eller tvidrtom medfdr en merbeskattning. Genom att under-
sbka foretagens val av kostnadstyp for sina interntransaktioner och de-
stinationen av finansstrdmmarna blir det mdjligt att f& en uppfattning
om i vilken utstrickning de internationella koncernerna anpassat sig
till den internationella skattelagstiftningen och i vilken utstrickning
de uppndr en minskad skattebelastning eller tvirtom pa grund av brist-
ande anpassning 4r utsatta f8r en hogre skattebelastning. Ocksd fragan
om internprissidttningens betydelse fOr koncernernas skattebelastning 4r
avhingig av vilka typer av transaktioner som fdrekommer och av om
transaktionerna foretas med koncernbolag i hdg- eller légskattelinder'.

Vilka svar ger did undersdkningsresultaten?

1. Population och svarsfrekvens

Enkdtunderstkningen omfattar alla utlandsidgda dotterbolag (aktiebolag,
vars aktier till mer #n 50 % &gs av utlindskt aktiebolag) som har en
omsdttning &verstigande 1 milj i Dammark, Finland, Norge och Sverige.
Den relevanta populationen omfattar knappt 2 000 bolag. Fullstindiga
svar, mbjliga att datorbehandla och anviindbara for statistisk analys,
har erhdllits frin ca 1 000 bolag. Svarsfrekvensen utgdr i Danmark och
Sverige knappt 50 % av den relevanta populationen. I Finland och Norge
dr svarsfrekvensen hogre, drygt 60 % resp 70 %.
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Den statistiska bearbetningen omfattar i Danmark 150 bolag, i Finland
1)

218 bolag, 1 Norge 387 bolag och i Sverige 239 bolag.
En ndrmare analys av svarsfrekvensen visar dock att svarsbendgenheten
ar hog for storre foretag och for tillverkande foretag. Tabell 3:1 av-
seende Sverige visar att tidckningen betridffande de stdrsta fOretagen
och medelstora och stdrre tillverkande foretag dr mycket god. Samma
férhdllanden rader i samtliga ldnders material. F6r Danmark och Sve-
riges vidkormande #r svarsfrekvensen fér mindre bolag didlig, medan
frimst Norge men dven Finland visar relativt god tdckning. Med hinsyn
hdrtill har i den statistiska bearbetningen bolag med omsittning under-
stigande 5 mkr tillsvidare uteslutits dock med undantag f6r Finland
dér dessa mindre bolag representerar en betydande del av materialet.

Tabell 3:1. Svarsfrekvens Sverige

Diarav utlands- 7 av
o Svarat A o .
dgda omsdttning
1. Sveriges 200 stdrsta
féretag (omsdttning) 33 30 91 91
2. Sveriges 25 mest 18n-
samma fOretag 10 9 90 >90

3. Sveriges 50 rikaste
foretag 3 3 100 100

4. Sveriges 750 st¥rsta
tillverkande foretag
(minsta omsdttning

25 mkr) 41 33 80 80
5. Sveriges 300 stérsta
handelsfdretag 35 25 66 ca 50

. Hirigenom sdkras en god representativitet for det bearbetade enkiit-
materialet. Aven om de slutsatser, som kan dras pd grundval av enkit-
materialet, endast har absolut giltighet for de foretag som ingar i
materialet, torde dock med relativt stor sidkerhet slutsatser av mer
generell ridckvidd kunna dras betrdffande grupperna stdrre fdretag och
tillverkningsféretag. Hir foreligger om man riknar i omsittningsvoly-

1) D3 flera stdrre koncerner verksamma i Sverige har svarat f&6r de
svenska dotterbolagen pd koncernkonsoliderad basis motsvaras de
239 bolagen av 147 rapporterade svar i datamaterialet. I ett svar
kan sdledes ingd flera bolag.
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men en tickning pa 80 % eller mera av den relevanta populationen.

Det kan alltid hivdas att de icke-svarande fOretagen har ett amnat be-
teende eller till och med att detta avvikande beteende &r skilet till
att de nekat att svara. Den hdga tickningsgraden medfér dock att sa-
dant avvikande beteende inte sirskilt skulle ha paverkat huvudresul-
taten av unders8kningen och ddrav ftljande slutsatser, om dessa fore-

tags beteende hade kunnat vigas in i resultaten.

I fdljande tabell 3:2 redovisas koncernnationalitet pd deltagande bo-

lag fordelade pa branscher. Sverige dr stdrsta koncernmoderbolagsland
med 274 dotterbolag. USA har 180 bolag och pa tredje plats ligger
Storbritamnien med 84 bolag. Relativt fa tyska bolag, 56 stycken,
finns representerade i materialet. Av branschfdrdelningen pad vikti-
gare branscher framgdr handelsféretagens dominans, 508 bolag, mot

214 produktionsbolag.

. . . . . . 1
Tabell 3:2. Koncernernas nationalitet och internationaliseringsgrad

Koncernernas internationaliseringsgrad,

Koncern- verksamhet i antal ldnder, 7% TOTALT
nationalitet

2 -5 6 - 10 11 - 20 21 - antal %
UsA 3 14 73 180 21,0
Frankrike 0 60 40 20 2,3
Vasttyskland 9 23 55 56 6,5
Holland 5 10 11 74 38 4,4
Schweiz 9 15 27 37 52 6,1
Storbritannien 10 11 23 47 84 9,8
NORDEN
Danmark 48 17 16 9 80 9,3
Finland 53 18 29 0 17 2,0
Norge 50 20 10 0 20 2,3
Sverige 34 11 18 29 274 32,0
TOTALT antal 182 98 163 352 8572

% 21,2 11,4 19,0 41,1

1) I denna redovisning ingdr ej olje— och oljeutvinningsfdretag, 34 st.
De svenska foretagen ingdr i delvis konsoliderad form. Endast vik-
tigare koncernnationaliteter har medtagits, i allt ingdr 23 natio-
naliteter.

2) Totalsumman i tabellerna stimmer inte alltid pga att ndgot foretag
ej svarat pd viss uppgift. Tabellpopulationen blir dirfdr i allmin-
het nigot ldgre #n svarspopulationen. Vid jimfdrelser mellan tabel-
ler grundade pa& olika huvudvariabler kan av samma skil diskrepanser
ocksd uppsta.
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Tabell 3:3 visar att de i materialet ingdende koncernerna har hog

internationaliseringsgrad, vilket visas av att de bortsett fran de

nordiska koncernerna, i allmidnhet har dotterbolag i ett stort antal
ldnder. Tre olika slutsatser dr hir tinkbara:

1. Etablering pd den nordiska marknaden sker i ett sent skede
av internationaliseringen.

2. Etablering pd den nordiska marknaden har i allmiinhet skett
for sd ldnge sedan att internationaliseringsgraden direfter
hunnit dka.

3. Vid steget ut pd utlidndska marknader sker utlandsetableringar
pa bred front med bolag i mdnga lidnder.

Tabell 3:3. Fordelning koncernnationalitet/dotterbolagsbransch1

Dotterbolagsbransch Totalt
Koncern- Produktion Handel Finansiering
nationalitet 032r§§:;§::— Antal Z
antal antal antal

UsAa 42 108 19 180 21,0
Danmark 19 48 5 80 9,3
Finland 5 12 0 17 2,0
Frankrike 6 10 3 20 2,3
Visttyskland 13 41 1 56 6,5
Holland 15 19 2 38 4,4
Norge 6 11 1 20 2,3
Schweiz 12 30 2 52 6,1
Storbritannien 23 50 6 84 9,8
Sverige 68 158 24 274 32,0
TOTALT antal 214 508 69 857

A 25,0 59,3 8,1

1) I denna redovisning ingdr ej olje- och oljeutvinningsféretag, 34
st. Endast viktigare branscher redovisas.

50



Den forst nimnda forklaringsgrunden forefaller troligast. Aven de
svenska koncernerna uppvisar en foérvanansviard hdg genomsnittlig inter-
nationaliseringsgrad. Hir forefaller forklaringsgrund 2 plausibel.

Den laga genomsnittliga internationaliseringsgraden £0r nordiska kon-
cerner i 6vrigt kan forklaras av att etablering i ammat nordiskt land
i mycket kan jdmstdllas med en hemmamarknadsetablering.

Ser man till fOretagens branschtillhdrighet utgdr ca 60 % av svars-

populationen handelsftretag och 25 % tillverkningsféretag. Andelen
tillverkningsfdretag dr hSgre i Danmark och Sverige, ndra 40 %.

Oljefdretagen uppvisar en mycket hog svarsfrekvens.

2. Materialets omfattning

I tabell 3:4 presenteras enkidtmaterialets totala omfattning i nagra
viktiga hdnseenden for att ge en uppfattning om de transaktionsvolymer
som tdcks av undersdkningen.

Transaktioner forekommer med ca 40 lidnder i koncerner av 23 olika na-
tionaliteter.

Koncerninterna kostnadstransaktionerl) forekommer totalt till ett virde
av knappt 30 miljarder svenska kronor. Motsvarande tal f6r koncernin-
terna intdktstransaktioner dr drygt 6 miljarder kronor.

Det kan vara av intresse att sdtta transaktionsvolymerna i relation
till den totala utrikeshandeln for att £ en uppfattning om undersck-
ningsmaterialets relativa betydelse. I tabell 3:5 redovisas for Sve-
riges del dels den totala importen 1975 enligt utrikeshandelsstatis-
tiken fran i enkitmaterialet fdrekommande transaktionslidnder, dels
rapporterade koncerninterna varuinkdp frén samma liénder. Ca 12 % av
importen fran dessa berdrda linder finns redovisade i materialet som
enskilda koncerninterna varuinkdp i utlandsédgda koncerner, vilket mot-
svarar 10 % av Sveriges totala import. Motsvarande andel f6r export-
sidan 4r 1,8 %. Som framgdr av tabellen foreligger i allminhet rela-
tivt god Sverensstidmmelse mellan linderfdrdelningen av importen och
linderfdrdelningen av koncerninkdp. Den markanta avvikelsen for Stor-
britannien beror pd oljebolagens inkdp som i huvudsak sker via England.

1) I termen kostnader ingdr i denna presentation dven utdelningar hin-
f6rliga till verksamhetsiret 1975.
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Tabell 3:4.

Datamaterialets omfattning

Danmark Finland Norge Sverige
milj Dkr/ milj FM/ milj Nkr/ milj Skr/
antal antal antal antal
1. Antal dotterbolag 149 218 387 239
Antal koncerner 142/47 - - 138
Antal nationaliteter 12 15 21 15
2. Dotterbolags omsittn. 20 556 9 329 24 279
3.
1)
a) Antal koncerntrans-
aktioner, totalt 922 847 1 367 816
antal trans.linder 33 24 36 26
transaktionsvirde 13 024 2 686 11 209 9 769
varav f6r varor 12 337 2 438 9 927 9 100
b) Antal koncerntrans-—
aktioner, kostnader 596 629 1 125 554
antal trans.ldnder 24 22 28 24
transaktionsvirde 11 263 2 245 8 675 8 376
varav fdr varor 10 738 2 031 7 480 7 835
c) Antal koncerntrans-
aktioner, intdkter 326 218 242 262
antal trans.ldnder 25 17 26 20
transaktionsvirde 1 761 441 2 534 1 393
varav f8r varor 1 599 407 2 447 1 265
4, Transaktionsvirde kon-
cern + externa trans. 34 982 14 708 31 374 32 930
varav f8r varor 33 169 13 796 29 681 30 899
hirav kostnader 14 803 5 747 13 889 13 864
varav f8r varor 14 053 5 236 12 479 12 380
hdrav intdkter 20 179 8 961 17 485 19 066
varav fdr varor 19 116 8 510 17 202 18 519
1) En transaktion = summa transaktioner under aret av ett kostn./

intdktsslag med en transaktionspartner.

Vdxlingskurser 1975-12-30.

100 Dkr = 71,70 Sv kr,
Sv kr,

100 FM = 114,50 Sv kr,
1 US dollar = 4,41 Sv kr.
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Ca 45 % av den svenska oljeimporten sker koncerninternt. Samtidigt
utgdr oljebolagens inkdp ca hidlften av varuinkSpsvolymen i enkdtmate-
rialet. Detta forhdllande paverkar ddrfér ocksd de relativa talen

fér dvriga lidnder nedat. Den laga andelen fdr Visttyskland torde del-
vis kunna férklaras av den relativt laga andelen tyska koncerner, som
ingdr i materialet, och som i sin tur kan vara en funktion av den
laga visttyska andelen utlandsproduktion (jfr tabell 1:1). Aven nir
det gdller forsidljning pad utldndska marknader sker denna i tyska
foretag ofta genom fristiende agenter.

Tabell 3:5. Svensk import frdn olika linder enligt utrikeshandels-
statistiken £6r 1975 och fdrdelningen av koncerninterna
varuinkdp enligt enkidtmaterialet

Andel koncernin-

Importland miT?OEE Azdgl terna inkdp i
J § enkitmaterialet, 7

Schweiz 2 990 4,5 4,3
Storbritannien 12 755 19,2 46,2
Kanada 401 0,6 0,1
Osterrike 1 340 2,0 1,6
Eire 116 0,2 0,0
UsA 6 198 9,3 5,0
Visttyskland 15 041 22,7 14,7
Danmark 5 946 9,0 8,4
Frankrike 3 113 4,7 3,1
Italien 1 653 2,5 0,1
Norge 4 596 6,9 1,4
Holland 3 323 5,0 6,2
Spanien 508 0,8 0,1
Finland 4 151 6,3 1,8
Japan 1 392 2,1 0,1
Belgien + Luxemburg 2 442 3,7 2,2
Bahamas 82 0,1 0,4
Guernsey ‘ - - 0,1
Australien 224 0,3 0,0
Sydafrika 63 0,1 0,0
Panama 38 0,0 0,0
SUMMA 66 372 Varuinkdp i mkr 7 853
TOTAL IMPORT 74 865 Summa koncern-

TOTAL EXPORT 72 011 intern varufor-

sdljning i mkr 1 265
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3. Enkdtmaterialets bearbetning

Bearbetningen har i huvudsak skett med utgingspunkt fran bakgrunds-
variablerna koncernnationalitet, moderbolagsland, dotterbolagsbransch
och mottagar- resp avsédndarland betridffande transaktionsstrémmarna.
Bearbetningen har skett dels pd nationell niva i de fyra nordiska
ldnderna dels pd samlad nordisk nivd. Ddrvid har bearbetningen dels
skett for hela populationen dels f6r olika delar av populationen. Da
de internationella oljebolagen svarar fo6r ca hdlften av utgiftsvoly-
men i Danmark och Sverige och en tredjedel av volymen i Norge - i
Finland &r deras volym obetydlig, dd all oljeimport sker via det
statliga Neste-Oy - och dessutom har ett enhetligt transaktionsmdns-
ter som skiljer sig fran andra branscher, har oljef6retagen ocksa
exkluderats som en sdrskild population, som bearbetats separat for
Danmark, Norge och Sverige och i det samnordiska materialet. I mate-
rialet ingdr vidare ett fital foretag sysselsatta med utvinning av
naturtillgdngar. Foretagen stdr dock for stora volymer samtidigt som
de har en speciell transaktions- och finansieringsprofil. Ocksa dessa
foretag har ddrfér exkluderats som en sdrskild population.l)

Foretag med omsdttning under 5 milj kronor utgdr en mycket liten del
av materialet i Danmark och Sverige, samtidigt som svarsfrekvensen

dr mycket 13ag bland dessa bolag. For att f& hogre representativitet

i materialet har ddrfdr dessa mindre bolag exkluderats som en sdrskild
population for Danmark, Norge och Sverige och i det samnordiska mate-
rialet. De slutsatser som dras giller siledes ej denna grupp. I de
finska bearbetningarna ingar dessa foretag dock, did de representerar

ndra halva det finska materialet.

Som huvudpopulation i bearbetningen har saledes anvints en mindre po-

pulation som exkluderar oljefdretag, utvinningsféretag och féretag
med omsédttning under 5 milj Skr. Inom huvudpopulationen har vidare
vissa enskilda populationer specialbearbetats. Det gdller de tva
storsta koncernnationaliteterna, bolag ingdende i svenska koncerner,
220 stycken, och bolag ingdende i USA-koncerner, 153 stycken. Vidare
har viss specialbearbetning skett pd branschnivd inom tillverknings-

sektorn.

I det foljande avses forhdllandena rdrande huvudpopulationen om inte

annat sdrskilt anges.

1) Det kan anmidrkas att flertalet utldndska foretag sysselsatta med
oljeborrningar i Nordsjdn ej har bildat dotterbolag i Norge, var-
f5r de ej ingdr i undersdkningen.
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4. Transaktionsminster

4.1 Generellt

Tabell 3:6. Intdkter och kostnader, totalt och internt i 7

Ridntor Royal- Leas— Manage~ Varu- Utdel- Totalt

ties ing- ment inkdp ning volym
och avg. och i
likn. service milj kr
fees
Totala intdkter
volymandel 1,0 0,1 3,2 0,4 94,9 0,4 40 135
Interna intdkter
volymandel 1,1 0,5 0,1 3,0 93,9 1,4 5 041
antal transakt.1 158 21 6 118 576 31 910
Totala kostnader
volymandel 2,3 1,5 0,5 1,0 92,6 2,1 27 011
Interna kostnader
volymandel 1,2 2,5 0,2 1,7 91,0 3,5 15 443
antal transakt. 389 148 25 332 1 185 281 2 360

1) = not 1 i tabell 3:4.

Redan med utgingspunkt fran denna tabell kan flera slutsatser dras.

a) Relation intdkter/kostnader.

De koncerninterna transaktionsintédkterna utgdr endast 12 § av totala
transaktionsintikterna, medan interna transaktionskostnaderna utgdr
S7 % av totala kostnaderna. Interna intdkterna utgdr endast 32 % av
interna kostnaderna.

Forsidljning till koncernen representerar generellt en mycket liten
del av dotterbolagens totala forsdljning. Dotterbolagen anvinds sa-
ledes huvudsakligen f6r att forsoérja lokala marknader. 51 % av de
interna intdkterna kommer frdn nordiska linder. Av koncerninterna in-
tdkter fran Danmark, Finland och Norge kommer inte mindre &n 93 %

fran andra systerbolag i koncernen och endast 7 ¢ frin moderbolags-
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land. Av intdkter fridn systerbolag kommer dessutom 90 % frén nordiska
systerbolag. Betrdffande intidkterna frén Sverige utgdr endast 45 % in-
tékter frin systerbolag och 55 % intdkter frin moderbolag.

Betrdffande dotterbolagens kostnader avser 85 % transaktioner med
moderbolagsland. 62 % av kostnaderna gar till moderbolagsland utanfér
Norden. 70 % av kostnaderna till systerbolag gar diremot till nordiska
systerbolag.

Resultaten tyder pi att verksamheten pd de nordiska marknaderna sker i
integrerad form, medan integrationen med utomnordiska koncerndelar i
allmidnhet &r liten. De nordiska dotterbolagen fOrsérjs inom koncernen
till 57 % frdn sina moderbolagslinder.

Medan endast 10 % av de totala intdkterna dr hianfdrliga till koncern-
transaktioner utgdr koncerntransaktioner 57 % av foretagens transak-
tionskostnader. Koncernkostnaderna dr vidare mer #n tre gingar si
stora som koncernintdkterna. Koncerntransaktionerna spelar sdledes en
betydande roll pd kostnadssidan. Det hidvdas ofta i diskussionen om
internationella f&retags beteende att den koncerninterna intdkts- och
kostnadssidan 4r balanserande faktorer. Bortsett fran vissa special-
branscher foreligger inte ndgon sidan balans. Dels pa grund av detta
forhillande dels pa grund av de koncerninterna kostnadernas stora be-
tydelse for foretagens kostnadsbild har analysen av transaktions-
strommarna koncentrerats till kostnads- och utdelningssidan.

Bland de koncerninterna kostnaderna dominerar varubetalningarna starkt
och utgdr Sver 90 % av volymen. Fordelningen dr ungefidr densamma i
samtliga ldnder. Av Ovriga kostnadsposter #r utdelningen stdrst med
3,5 %. Fordelningen dr hir mycket ojdmn mellan de olika nordiska ldn-
derna med hdgre andel utdelning i Finland och Sverige och 14g i Dan-
mark och Norge (se hdrom, sid. 69). Betriffande royaltyposten pa 2,5 %
kan observeras att 95 % av alla royalty-betalningar #r koncerninterna,
vilket knappast ldmmar utrymme f£O6r ndgon extern jémfdrbar royaltypris-
sdttning.

Management och service fees utgir inom koncernerna med 262 milj kr
motsvarande 1,7 % av interna kostnaderna. 247 bolag har rapporterat
sddana kostnader. Posten dr sdledes klart stdrre #n rintekostnaderna,
vilket kanske kan fOrvdna. Ur skatterdttslig synpunkt dr vdrt att no-
tera att, medan &vriga kostnadstyper dr skatterdttsligt relativt klart
definierade med hinsyn till vad som kan anses falla inom deras ram,
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oklarhet torde rdda i de flesta linders skatteridtt om vilka typer av
kostnader som skall kunna inrymmas i begreppet management och service
fees och ge rdtt till avdrag vid beskattningen. Mot denna bakgrund ir

posten ammidrkningsvirt stor.

Rintekostnaderna #r & andra sidan smd inte bara absolut utan ocksa

stdllda i relation till de koncerninterna skulderna. Med vissa varia-
tioner mellan linderna utgdr rintekostnaderna ca 3 % av koncernskul-
derna. Aven om ridnta pa korta skulder, frimst varuskulder, ofta inte

utgar framstir rintenivan #ndock som relativt lig.

Ser man till effekterna av t#dnkbara relativa fordndringen i transak-
tionsstrémmarna dr det sldende vilken genomslagskraft dven mycket smi
férindringar av varupriserna skulle fi. En 3-procentig varuprisfdrind-
ring betyder mer 4n den samlade volymen av nigot annat enskilt kost-
nadsslag. Aven om situationen kan vixla mellan olika branscher dr dif-

ferenserna dock relativt sma.

4.2 Transaktionsmbnster relaterat till koncernnationalitet

Ndr det gdllde antal bolag i undersdkningen dominerade koncerner med
svensk nationalitet f6ljt av amerikanska koncermer. Ndr det gdller
volymen pd koncerntransaktionerna ligger de lika med 26 % vardera av
volymen. Didrefter f6ljer Vdsttyskland med 14,7 % och Holland med 13,8 %.
Bortsett fran de svenska koncernernas andel dr relationerna i huvudsak
desamma i samtliga lidnder. Det skall observeras att nationaliteten

ofta skiljer sig frin det land till vilket en kostnadspost 4r destine-
rad. Transaktionslandsprofilerna avviker i flera avseenden fran kon-

cernnationalitetsprofilen (se mera hidrom, sid. 64).

Vid analysen av enkdtmaterialet framstir koncernnationaliteten dock
son den oetydelsefullaste bakgrundsvariabeln. Huvudtendenserna i ma-
terialet #r i detta hinseende likartade oberoende av nordiskt land
och av bransch. Klara skillnader mellan olika koncernlinders beteende

kan utldsas av materialet.

~Av tabell 3:7 framgdr sdlunda den annorlunda profil som utmdrker ame-
rikanska foéretag. De har dubbelt sd hog utdelningsandel som nagot an-
nat land och svarar fér 60 % av den rapporterade utdelningsvolymen
(i Sverige 72 %) trots att de endast representerar 26 % av den totala
volymen. Likasd dr andelen royalties och management och service fees

stora.
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Tabell 3:7. Koncernkostnader i relation till koncernnationalitet

Transaktionsslag
Koncern~ Riantor Royal- Manage- Varu- Utdel- Totalt
nationalitet ties ment inkdp ning milj Skr
och och 7
service av totala
fees koncern-—
% % % % % kostnader
USA
1. avrad —>» 1,0 6,5 4,1 80,3 8,0 4 052
2. av kostn.slag 22,4 69,1 62,3 23,2 60,6 26,2
(kolumn)
Viasttyskland
1. 0,8 0,2 0,6 97,4 0,9 2 276
2. 10,0 0,9 5,5 15,8 4,0 14,7
Holland
1. 0,6 2,2 1,3 93,8 2,0 2 130
2. 7,3 12,3 10,8 14,2 8,0 13,8
Schweiz
1. 1, 2,2 51 93,9 1,4 997
2. 7,2 5,8 53 6,7 2,5 6,5
Storbritannien
1. 1,1 0,5 , 90,9 s 684
2. 3,9 0,9 1, 4,4 s 4,4
Sverige
1. 1,8 0,6 0,6 94,7 2,2 4 100
2. 39,2 6,5 9,6 27,6 16,9 26,6
Ovriga
1. 1,6 1,4 , 94,5 1,1 1 204
2. 10,0 4,5 57 8,1 2,5 7,8

Som USA-bolagens motsats framstdr de tyska koncernerna ddr si gott som

endast varutransaktioner foérekommer, 97,4 %. Inget annat transaktions-

slag uppndr ens 1 %. Sdrskilt laga dr frimst royaltykostnader, som

nidstan helt saknas (virdet dr 1/15 av de tyska fOretagens relativa an-

del av alla transaktioner) och andelen utdelning. Transaktionsf&rdel-

ningen fdrklaras inte helt av det forhallandet att andelen produktions-

foretag hir dr relativt lag.

Schweiz dr det koncernland som ddrndst har stdrst andel varuinkop.
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Tabell 3:7a, Fdrdelning transaktionsvolym mellan USA- och

Sverige-dgda bolag och 8vriga koncernnationali-

teter
Transaktionsslag
NORDEN Rdntor Royal-  Manage- Varu- Utdel-  Totalt
ties ment inkdp ning

och

service

fees
Transaktions-
volym, totalt,
mkr 186,7 379 265,8 14 047,1 533,6 15 443,5
Fordelning, 7 1,2 2,5 1,7 91,0 3,5
Antal transakt. 259 120 247 493 265 1 411
Férdelning pa
transaktioner
Z_av volym
Totalt 1,2 2,5 1,7 91,0 3,5
USA 1,0 6,5 4,1 80,0 8,0
Sverige 1,8 0,6 0,6 94,7 2,2
Ovriga linder 1,0 1,3 1,0 94,8 1,6
Andel av olika
transaktions-—
volymer, 7
USA 22,4 69,0 62,3 23,2 60,6 26,2
Sverige 39,2 6,5 9,6 27,6 16,9 26,6 -
Ovriga lidnder 38,4 24,5 28,1 49,2 22,5 47,2
Andel av antal
transaktioner, 7
USA 20,0 38,0 36,4 25,0 24,5 27,0
Sverige 33,2 15,0 19,0 27,4 31,0 26,6
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4.3 Transaktionsménster relaterat till dotterbolagsbransch

Tabell 3:8. Koncernkostnader i relation till dotterbolagsbransch

Rdntor Royal~ Manage- Varu- Utdel- Totalt

Dotterbolags-— ties ment inkd8p ning milj Skr
och och Z an-
bransch .
7 7 service 7 7 del total-
) 0 fees, 7 § ) kostnader
Produktion
1. andel rad —> 2,0 4,1 2,7 86,1 5,0 4 603
2. andel trans—
aktion l 49,9 50,0 46,0 28,2 42,8 29,8
Handel
1. 0,9 0,7 0,7 95,9 1,9 9 300
2, 43,5 16,5 25,1 63,5 32,3 60,2
Finansiering
och service
1. 0,9 12,3 7,8 63,2 13,7 861
2. 3,9 28,0 25,3 3,9 22,1 5,6
Ovriga
1. 0,8 3,1 1,4 92,5 2,2 679
2. 2,7 5,5 3,6 4,4 2,8 4,4

Vid en branschuppdelning av koncerninterna transaktioner hinfdr sig

sdledes 60 % av kostnaderna till handelsfdretag och 30 % till till-

verkningsfdretag. Finansierings- och serviceforetag stir for 5,6 %.

Vad gidller branschftrdelningen vixlar materialet betydligt mellan de
olika nordiska ldnderna.

Genomgdende dr dock att tillverkningsféretagen stdr for en storre
andel royalties, management och service fees, rintor och utdelning &n
handelsféretagen.

Det hidvdas ofta betridffande fOrsdljningsbolag i koncerner att pris-
sidttningen pd koncernens varor sker pd sd sitt att bolaget fir kost-
nadstdckning men ej mera, varfor andelen rédntor och sdrskilt utdel-
ning dr liten. Vinsthemtagningen sker dédrvid via prissdttningen. Till-
verkningsféretagen har en annan situation. Deras verksamhet &dr mer
sjdlvstiandig och de fungerar ofta som sjdlvstindiga '‘profit centres'.
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Den redovisade vinsten blir ddrfor stdrre. Ser man rinte- och utdel-
ningsvolymerna i relation till fridmst varuinkopen kan det synas som om
hypotesen far std. Stdller man diremot rintor och utdelning i rela-
tion till koncerninterna skulder och aktiekapital blir bilden inte
lika entydig, vilket framgdr av tabell 3:9 som visar férhallandena i
Sverige (uppdelat pa amerikanska koncerner och Gvriga koncerner),
Norge och Finland.

Det av koncernen satsade kapitalet i form av aktiekapital och 1&n i
handels- resp produktionsfbretag varierar mellan de olika ldnderna.
Trots att andelen varukrediter bSr vara storre i handelsfOretagen dr
rintenivan ungefir densamma i bdda fallen. Ser man till utdelningarna
4r de, trots variationerna i satsat koncernkapital mellan de olika
linderna i produktions- resp handelsfdretag, #ndd genomgiende nagot
stdérre eller mycket stdrre i relation till aktiekapitalet i handels-
foretagen #n i produktionsféretagen. Den amerikanska koncermprofilen
med utdelning pd 73 % av aktiekapitalet i handelsfbretagen resp 18,2 %
i produktionsftretagen dr extrem jdmfort med andra koncermnationali-
teter (se mera hirom, sid.72f).

De koncerninterna intidkterna #r generellt sett ldga i relation till
interna kostnader. Detta gdller for Danmarks och Finlands vidkommande
dven produktionsfoéretagen. I Sverige utgdr dock produktionsféretagens
interna varuintdkter 116 % av interna varukostnader och i Norge 155 %.
I Norge dr de hoga intdkterna ndstan uteslutande hdnforliga till de
foretag som 4r sysselsatta med extremt energikrivande metallproduk-
tion, dir tillgangen till billig norsk el-energi medfdr att koncer-
nens behov av dessa metaller tillfredsstdlls genom dotterfdretag i
Norge.

For Sveriges del hinfor sig de interna intZkterna huvudsakligen till
ett fital f8retag inom maskinindustrin och den elektrotekniska indu-
strin.

Vid en jamfdrelse mellan transaktionsmdnstret per destinationsland
och ménstret per koncernnationalitet framkommer betydande skillnader,
som visar att transaktionerna i betydande utstrickning sker med bolag
i andra linder #n moderbolagslandet. Det dndrade mdnstret dr en ater-
spegling av de internationella koncernernas organisationsstruktur.
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Tabell 3:9. JimfSrelse mellan handels- och produktionsfSretag betr

internutdelning och rdnta ja&mfort med aktiekapital och

interna 1&n (milj kr)1

Sverige Sverige
Sverige _ exkl Norge Finland
USA~bolag USA-bolag

Antal bolag
Handel 60 20 40 140(130) 127
Produktion 50 17 33 47( 41) 47
Handelsfbretag
Aktiekapital, AK  225,5 57 168,5 241 319
Intern skuld 515,5 84 431,5 866 446
Totalt 741,0 141 600,0 1 107 765
Intern utdeln. 57,4 42,0 15,4 49,2 41
Intern rinta 11,8 2,5 9,3 30,5 12
Totalt 69,2 44,5 24,7 79,7 53
Utdeln. 1 % av
omsittning 1,1 4,5 0,4 0,8 -
Utdeln./AK, % 25,5 73,0 9,1 20,4 17,0
Utdeln.+rdnta/kap 2 9,3 31,5 4,1 7,2 6,9
Rinta/skuld, 7% 2,3 3,0 2,1 3,5 2,6
Relation AK/skuld 30/70 40/60 28/72 21/79 41/59
Relation utdeln./
rinta 82/18 94/6 62/38 61/39 77/23
Produktionsfdretag
Aktiekapital, AK 929 431 507 589 168
Intern skuld 636 362 274 467 223
Totalt 1 565 794 781 1 057 392
Intern utdeln. 120 78,7 41,3 52 27,0
Intern rédnta 23 10,8 12,2 13 4,5
Totalt 143 89,5 53,5 65 31,5
Utdeln./AK, % 12,9 18,2 8,1 8,8 16,0
Utdeln.+r3dnta/kap 72 9,1 11,2 6,8 7,2 8,0
Ranta/skuld, % 3,6 3,0 4,4 2,8 2,0
Relation AK/skuld 59/41 54/46 65/35 55/45 43/57
Relation utdeln./
rinta 84/16 88/12 77/23 80/20 86/14

1) I enkd#tmaterialet saknas egentliga uppgifter av det slag som krdvs
f8r att gdra ldnsamhetsanalyser och analyser av utdelningsnivén.
De relationstal, som framtagits i tabell 3:9, presenteras mest £or
att visa att huvudtendensen #r densamma, sdrskilt betrdffande de
amerikanska bolagens beteende hur man #n miter med hjdlp av till-
géngliga uppgifter.
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Tabell 3:9, forts. J#mfdrelse mellan handels- och produktionsfdretag

betr internutdelning och rédnta jamfort med aktiekapital

och interna lan

Danmark

Totalt USA

Handelsfbretag (55) omsittning 3778 4 541 (18)
Aktiekapital 325 97
Intern skuld 666 171
Totalt 991 268
Intern utdeln. 40,9 21,2
Intern ridnta 32,9 12,3
Totalt 73,8 33,5
Utdeln. i 7 av omsittning 1,0 1,4
Utdeln./AK, 7% 12,6 21,9
Utdeln.+ridnta/kap, 7% 7,4 12,5
Rinta/skuld, 7 4,9 7,2
Relation AK/skuld 33/67 36/64
Relation utdeln./r#nta 55/45 63/37

Produktionsfdretag (53) omsdttning 5 812 737 ( 6)
Aktiekapital 772 30
Intern skuld 854 12
Totalt 1 626 42
Intern utdeln, 35,9 1,8
Intern ridnta 54,0 1,9
Totalt 89,9 3,7
Utdeln./AK, 7 4,6 6,0
Utdeln.+rdnta/kap, 7% 5,5 9,0
Rinta/skuld, 7% 6,3 15,0
Relation AK/skuld 48/52 73/27
Relation utdeln./rédnta 40/60 49/51
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4.4 Transaktionsménster relaterat till destinationsland

Tabell 3:10.

Koncernkostnader i relation till destinationsland

Rintor Royal- Manage-  Varu- Utdel- Totalt
Destinations-— ties ment ink8p ning. milj Skr
land och % av
service total
% % fees, 7 A % kostnader
USA
1. andel av rad—> 2,0 22,6 14,3 39,2 18,2 983
2. andel av trans—
aktionstyp \L 8,8 58,5 36,2 3,3 40,7 7,5
Visttyskland
1. 0,5 0,1 0,5 98,6 0,3 2 626
2. 5,8 0,8 3,4 22,4 1,7 20,1
Holland
1. 0,5 4,9 2,1 88,9 3,4 1 205
2. 2,7 16,0 6,5 9,3 9,4 9,2
Schweiz
1. 2,2 2,8 1,7 89,7 3,6 810
2. 8,3 5,8 3,4 6,3 6,6 6,2
Storbritannien
1. 1,1 0,3 , 87,6 5,9 1 080
2. 5,0 0,8 , 8,2 14,3 8,3
Sverige
1. 1,6 0,6 0,7 95,3 1,8 3 914
2. 28,6 6,1 6,6 32,3 15,7 . 29,9
Danmark
1. . R 3,6 83,4 7,9 402
2. s , 3,7 2,9 7,2 3,1
Ovriga
1. 3,9 1,8 6,2 87,1 1,0
2. 36,7 9,7 32,3 15,3 4,4 15,7

64



Medan amerikanska koncerner svarar f6r 26 % av totala interna kost-
nadsvolymen dr endast 7,5 % av kostnaderna destinerade till USA. Den
stérsta foriandringen rdr, naturligen, varukostnaderna éom endast upp-
gar till 3,3 %. Av de amerikanska koncernernas varuinkdp kommer 12 ¢
fran USA. Knappt hdlften av Gvriga varuinkdp av USA-idgda bolag kommer
fran Storbritannien och Visttyskland. USA-bolagens ménster behandlas
mera ingdende nedan. Sveriges andel i materialet Skar nigot jimfort
med férdelningen pd koncernnationalitet. Den stdrsta skillnaden bort-
sett frin USA rdr dock Vidsttyskland, vars volym Skar frén 14,7 % som
koncernnationalitet till 20 % som destinationsland. Dominansen av
varukostnader &kar ytterligare till 98,6 % samtidigt som utdelnings-
volymen mer #n halveras och endast utgdér 0,3 % av kostnaderna. Det dr
svart att finna ndgon forklaringsgrund till denna speciella profil for
tyska koncerner. Resultatet tyder ocksd pd att en del tyska koncerner
har en organisation med moderbolagen till sina nordiska bolag beldgna
i tredje land. En detaljanalys av det tyska materialet visar att dessa
moderbolag huvudsakligen Ar beldgna i Schweiz, dit ocksd utdelningen
gar.

Den engelska andelen av volymen &kar betydligt jamfort med fordelningen
pé koncernnationalitet férmodligen friamst pga att amerikanska koncer-
ner i stor utstrickning har Europa-kontor i England, vilket f&r Eng-
land paverkat bade varukostnads- och rintevolymen men sdrskilt utdel-
ningsvolymen uppdt. Didremot synes de utlindska koncernerna inte kana-
lisera royalties via England i n#mnvird utstridckning. Den volymen &r

i stort sett ofdrindrad.

Det hade mihinda varit anledning att av samma ski#l som betridffande
England f6rvinta sig en betydande Skning av den hollindska volymen.
Den holli#ndska volymen sjunker emellertid tvirtom, vilket torde bero
pa de stora hollidndska fSretagens internationella struktur. I Finland
dr dock bilden f6r de holldndska foretagen snarast den motsatta. In-
tressant att konstatera dr dock att den redan pd nationalitetsniva i
samtliga linder stora royaltyvolymen &kar ytterligare. Holland star
som mottagare av 1/6 av alla royaltykostnader.

Danmarks andel i materialet stiger fran 2,2 % till 3,1 %. Det &r sir-
skilt rintor och utdelningar som stir f6r Skningen. Amerikanska fore-
tag stir f6r mer #n hi#lften av all utdelning till Danmark.
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Schweiz spelar en relativt undanskymd roll i materialet savi#l i na-
tionalitetshinseende som dven i destinationshinseende, drygt 6 $%.
Overensstimmelser mellan de olika transaktionsvolymerna pd nationali-
tetsbasis och pd destinationslandsbasis 4r i allminhet god. Andelen
rdntor men frdmst andelen utdelning 8kar dock for Schweiz som destina-
tionsland. Den senare mer dn fordubblas men innebidr dock inte mer 4n
att den pd nationalitetsbasis mycket 1dga utdelningsandelen Sverens-
stédmmer med medelvdrdet i totala materialet.

De Schweiz-destinerade transaktionerna i materialet har en sddan sam-
mansdttning att de inte annat #n undantagsvis kan anses vara speciellt
avpassade for att utnyttja den schweiziska skattelagstiftningens for-
delaktiga behandling av finansiella inkomster. Den relativt goda
dverensstidmmelsen mellan volymen f6r schweiziska koncerner och volymen
pa transaktioner till Schweiz tyder heller inte pd att de i undersdk-
ningen deltagande f6retagen i ndgon nidmnvird omfattning utnyttjar
Schweiz i sin skatteplanering. Ser man till de amerikanskt &gda kon-
cernerna avser endast 1,3 % av deras kostnadstransaktioner Schweiz och
dd huvudsakligen varuinkdp, utgdrande 82 %, och utdelning 9 % hirav.
De amerikanska koncernerna svarar fOor ca 5 % av den totala volymen av
kostnaderna till Schweiz. Tyska koncerner kanaliserar dock en betydan-
de del av sina utdelningar till bolag i Schweiz. De tyska koncernernas

utdelning dr dock totalt sett sma.

Transaktioner med s k tax havens forekommer i materialet. Transaktio-
nerna dr emellertid f4. Nistan genomgdende rdr det sig om mycket sma
belopp. Kostnadstransaktioner férekommer till Bahamas, Bermudas,
Guernsey, Hongkong, Liberia, Luxemburg, Nederlidndska Antillerna och
Panama. Den samlade volymen underskrider dock 0,1 % av den totala kon-

cerninterna transaktionsvolymen.

De redovisade foérhdllandena utesluter naturligtvis inte att bilden
kan vara annorlunda hos de féretag som ej besvarat enkdten. Represen-
tativiteten f6r storre foretag dr dock sa god att det knappast kan
vara frdga om stdrre volymer som ligger utanfSr enkdtmaterialet.

Koncerntransaktioner med ldnder med vilka dubbelbeskattningsavtal
saknas har utdver transaktioner till tax havens registrerats i endast
11 fall och i allminhet r6r det sig om smd belopp.
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4.5 Fordelning inom de olika transaktionsslagen

a) Rintor

Ser man till rintekostnadernas fordelning mellan koncerner av olika
nationalitet och mellan destinationslénder har de svenska koncernerna
39 % av totala rintorna trots att de endast har 26 % av totala trans-
aktionsvolymen. Ser man till destinationsland har emellertid endast

29 % redovisats som destinerade till Sverige. Ca 60 % av ridntorna redo-
visas gd till produktionsbolag, ca 25 % gir till bolag med finansie-
ring och "annan verksamhet' som aterfimnns framst i USA, Holland och
Schweiz.

Ndr det giller den interna réntevolymen skiftar den mycket mellan de
olika nordiska linderna. Finland och Sverige har mycket 14g andel
rantor, 0,8 %, medan Danmark och Norge har klart hSgre. Rinteandelen
synes ha en negativ korrelation till utdelningsvolymen. Hog rédntean-
del ger 1ag utdelningsandel och tvirtom. Sl&r man samman rédnte- och
utdelningsvolymerna blir den sammanlagda andelen 4,5-5 % i samtliga
fyra lidnder. Betrdffande variationerna mellan utdelning och rinta
finns i flera fall lokala fdrklaringsgrunder, som nirmare skall be-
réras i samband med behandlingen av utdelningsménstret.

Réntesidan kan knappast behandlas meningsfullt utan att ocksd finansie-
ringsstrukturen tas med i bilden.

b) Royalties

Av royalties svarar USA-dgda koncerner for ndra 70 % och holldndska
koncerner f6r 12 %. Betridffande engelska, tyska och svenska koncerner
ir royaltyandelen pdfallande 14g. De svarar tillsammans for ca 45 %
av den totala transaktionsvolymen men endast f&r drygt 8 % av royal-
ties. Tendenserna dr desamma om man ser till destinationsland, dock
att Norge hir mottar 7 % av utgdende royalties. Norskigda koncerner
star endast for 1 3.

Ca 65 % av royaltyavgifterna gr till servicebolag, holdingbolag och
bolag med "annan verksamhet" huvudsakligen beldgna i USA och Holland.
Drygt 30 % gir till producerande fbretag. Det &dr viktigt att under-
stryka royaltykostnadernas nistan helt koncerninterna karaktdr. En del
externa royaltyintidkter fOrekommer i materialet men hé&nfdr sig néstan
helt till branscher som handlar med immateriella r&ttigheter. Resulta-
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ten tyder pd att dotterbolagen nistan uteslutande kdper teknologi in-
om koncernen och huvudsakligen frin koncernmoderbolaget, som ofta inte
dr det direkta moderbolaget till det nordiska bolaget. Koncernernas
know-how koncentreras sdledes hos koncernmoderbolaget, som sedan liter
dotterbolagen ta del av den. Bolag i lagskatteldnder for forvaltning
av patenter och andra immateriella rédttigheter forekommer knappast i
materialet. Detta férhdllande hindrar naturligtvis inte att koncernen
via sitt moderbolag ocksd kan inhandla extern teknologi. Frénvaron av
externa royaltytransaktioner gor en skattemdssig prissdttningsprincip
som grundar sig pd 'arm”s length prices' vansklig, vilket dock sker i
de flesta lédnder dir speciella virderingsregler inforts fo6r den skatte-
ridttsliga behandlingen av royaltytransaktioner. Vdrderingsregler som
utgdr fran parternas interna relation i stdllet f&r som nu fradn en
fiktiv tredje mans-relation skulle kanske vara att foéredra med de rad-
ande foérhallandena.

c) Engangskostnader for immateriella rittigheter

Denna transaktionstyp, som redovisas separat pd grund av de svenska
skattereglerna, svarar for en obetydlig del av materialet. Nagon skill-
nad i frekvens mellan de nordiska linderna tyder de f& fallen ej pa.
Ndgon transaktion mellan Sverige och land med vilket Sverige ej har
dubbelbeskattningsavtal har ej registrerats.

d) Leasingavgifter

Koncerninterna leasingavgifter utgdér endast 0,8 % av transaktionsvoly-
men och spelar sdledes en obetydlig roll i sammanhanget.

e) Management och service fees

Ovan har redan anmiirkts den relativt stora volymen av management och
service fees, ca 225 milj Skr. P2 intdktssidan utgbr posten ca 3 % av
volymen eller nidstan lika mycket som alla transaktionstyper, exkl
varuinkdp, tillsammans.

Det #r alltsa fraga om betydande strommar i bada riktningarna inom
koncernerna. Spridningen &ver ldnder och typ av transaktionspartner
dr ocksa stor. Rorande denna typ av tjinster forefaller integrationen
vara relativt stor inom koncernerna. I debatten om de internationella
foretagens beskattning har diskussionen i stor utstrickning kommit att
koncentreras pd royalty- och ridntekostnader och prissittningen i dessa
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sammanhang. Minga dubbelbeskattningsavtal innehdller sdlunda special-
bestimmelser rdrande prissdttningen pd royalties.

Den definitionsmissigt diffusa posten management och service fees har
inte uppmirksammats i stdrre utstridckning i dessa sammanhang. Enkdt-
materialet visar dock att det dr ett transaktionsslag av stor betydel-
se.

f) Varuinkdp

I enkdtmaterialet redovisas interna varuinkdp fér ett belopp av 14
miljarder kronor, varav 11,5 miljarder uppdelats pa transaktionspart-
ners (endast de fyra stdrsta efterfrigades). Varukostnader utgér 91 %
av transaktionsvolymen och postens stora tyngd i materialet har redan
framhdllits. Nira 90 % av inkopen sker fran produktionsbolag. Fdrdel-
ningen av inkdp frén moderbolag och fran andra koncernbolag har redan
behandlats ovan liksom lidnderfdrdelningen.

Det utrymme som alltid finns £6r vissa internprisfluktuationer utgdr
generellt sett, pd grund av varubetalningarnas stora relativa tyngd,
ett effektivare resultatregleringsinstrument dn variationer i rénte-
satser och royaltyprocent.

g) Utdelning

Nir det giller utdelningsposten kan den knappast diskuteras menings-
fullt utan att hela finansieringsstrukturen ocksa belyses. Ibland i4r
utdelningsvolymen endast en funktion av valet av finansieringsstruktur,
men ofta dr finansieringsstrukturen snarast en funktion av bl a den
skattemidssiga behandlingen av utdelning resp rédntor. Dessa samband
skall behandlas mer ingdende nedan. Nagra iakttagelser betréffande ut-
delningsmonstret skall dock redan hdr goéras.

Bidde Sverige och Finland uppvisar en htg utdelningsniva, medan Norge
och Danmark uppvisar en klart ligre utdelningsniva. I samtliga linder
domineras utdelningsvolymen helt av USA-igda dotterbolag, som star
fo6r mer dn hdlften - i Sverige over 70 % - av all utdelning. I Norge
och Danmark #r de svenska bolagens utdelningsniva diremot 1dg. Ovriga

koncernnationaliteters utdelningsnivd #r 1ag i samtliga linder.

Det kan vara av intresse att ndgot jdmfora hur utdelningsnivan vixlar
i de olika linderna.
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Tabell 3:11. Utdelning

Dotterbolagsland
Koncernnationalitet
Danmark Finland Sverige Norge

USA
1. Andel av transaktions-

volym, 7 4,8 11,2 11,1 6,9
2. Andel av utdelning, 7% 54,9 46,9 72,1 58,9
Sverige
1. Andel av transaktions-

volym, % 2,3 3,1 - 1,3
2. Andel av utdelning, 7 29,8 30,5 - 16,9
Totalt 1., 7% 2,6 4,6 4,6 2,4
Summa utdelning 123 103 203 130

Milj Dkr Milj Fmk Milj Skr Milj Nkr

Tva forhdllanden krdver sin forklaring; dels varfdr USA-dgda bolags
utdelningsnivad dr sd hog, dels varfér sividl USA-bolagens som den tota-
la utdelningsnivan vixlar sd mellan de olika nordiska l4inderna. Svaret
kan knappast ligga enbart i skillnader i l&énsamhet. En del kan fo6r-
klaras av institutionella forhdllanden i de olika nordiska linderna.

Ser vi f6rst till de amerikanska koncernernas utdelning torde i och
for sig de amerikanska foretagens vinstnivd vara hdgre #n genomsnittet.
Fragan 4r bara vilka faktorer som bestimmer vinstnivan. Ser man till
den negativa korrelationen mellan rdnta och utdelning och de allminna
mdjligheter till resultatreglering som skattelagstiftningen medger,
torde just Snskemilet att visa vinst inte kunna frankinnas betydelse.
Skattemissigt kan det framstd som oftrdelaktigt att vilja utdelnings-
védgen i varje fall i Sverige, som har den i sdrklass hdgsta bolags-
skattebelastningen pd utdelad vinst av de nordiska lidnderna. For just
amerikanska f&retag behtver, som ndrmare skall utvecklas under punkten
7 nedan, utdelning frin ett hdgskatteland dock inte innebdra nidgon
st8rre nackdel pd grund av det sitt som utdelningsinkomster frén ut-
lindska dotterbolag behandlas i den amerikanska skatterdtten. Tvdrtom
kan det vara skattemidssigt fordelaktigt i vissa situationer.
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Den hoga finska utdelningsnivan torde delvis kunna ses som en funktion
av skattelagstiftningen. Betrdffande den speciella finska situationen
far hinvisas till den finska rapporten och till behandlingen nedan
under punkten 7.

Savil Norge som Dammark har relativt fdrdelaktiga regler for bolags-
vinster som utdelas, vilket borde leda till en hdg utdelningsniva.

For Danmarks vidkommande g#llde emellertid, som ovan behandlats i den
skatterdttsliga sammanfattningen, under 1975 en utdelningsbegrins-
ningslag, som i varje fall ombjliggjorde stora utdelningshdjningar. I
relation till aktiekapitalet 14g utdelningen pa ca 12 %, vilket tyder
pa att den alternativregel som begrinsade utdelningen till 6 % av
aktiekapitalet icke var aktuell. I stidllet ligger i Danmark rintenivan
klart &ver nivan i 6vriga nordiska lidnder. Detta gdller sirskilt de
amerikanska dotterbolagen. I 6vriga ldnder avviker inte USA-bolagens

rdntenivd sirskilt fran genomsnittet (se tabell 3:9).

For 1971 da utdelningsbegrinsningen ej gidllde var emellertid utdel-
ningsnivan nagot ldgre. 1973-1975 fdretogs betydande nyemissioner av

framst svenska, tyska och holldndska koncerner.

1 Norge begridnsar de bolagsrédttsliga reglerna mdjligheterna att utdela
mer 4n hdlften av stdrre vinster, sd lidnge inte det egna kapitalet
motsvarar skulderna. Dirigenom stiger ocksd skattetrycket pd vinsten,
som ju annars vid utdelning #r ldgt. Dessa férhdllanden kan bidra till

att sidnka den norska utdelningsnivan.

Undantar man de amerikanska utdelningarna visar det sig att fluktua-
tionerna i de allminna utdelningsnivderna i de olika linderna - bort-
sett fran Finland - i huvudsak dr en funktion av fluktuationen av de
amerikanska utdelningarna. Nivdn foér Svriga koncernnationaliteters
utdelningsandel ligger i Sverige pa 1,8 %, i Danmark 1,6 % och i Norge
ra 1,2 %.

Ett annat intressant férhallande dr att det betrdffande de tva destina-
tionsldnder som har hdg royaltyandel, USA och Holland, ocksa foreligger
en utdelningsandel som Overstiger sd gott som samtliga Svriga ldnders.
Ndgon negativ korrelation synes hdr inte foreligga. Det tycks sdledes
generellt sett inte vara fraga om att royalties och utdelningar ut-

nyttjas som alternativa vinsthemtagningsvégar.
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Relationerna utdelning/rdnta och utdelning/aktiekapital for produk-
tions- resp handelsf6retag har redan diskuterats ovan under punkt 4.3.
Utdelningens relation till finansieringsstrukturen kommer att diskute-
ras vidare nedan under punkten 5.

Hir skall endast ytterligare en utdelningsrelation berdras, nimligen
utdelning i relation till omsdttning for handelsfbretag (se tabell
3:9 med not). I avsaknad av 16nsamhetsuppgifter har med utgingspunkt
fran det schablonmissiga antagandet, att vinsten i handelsfdretag kan
relateras till omsdttningen och att utdelningen normalt kan vara ca
hdlften av vinsten efter skatt, i tabell 3:9 har ocksa utdelningen
satts i relation till handelsfdretagens omsittning. On sdledes vinsten
utgdr 4 % av omsittningen, dterstar 2 % efter skatt, varav hilften

[

eller 1 $ av omsdttningen utdelas.

Ocksa resultaten av dessa beridkningar visar pd en mycket hSgre vinst-
framtagning och utdelningsbendgenhet for amerikanska dotterbolag. De
USA-dgda bolagen star bade i Norge och Sverige for en klart hdgre ut-
delningsandel i relation till omsdttningen 4n dotterbolag i koncerner
av annan nationalitet. Ungefdr hdlften av de USA-dgda handelsfdretagen
uppvisar utdelning medan motsvarande andel endast dr ca 1/3 av de
amerikanska produktionsfdretagen. I Dammark dr tendenserna desamma.

1 Finland ddremot avviker gruppen USA-dgda bolags utdelningsnivd mind-

re fran andra nationaliteters.

Ser man till frekvensen utdelning mera generellt dr det drygt 1/3 av
de svarande bolagen som lidmnar utdelning. Medan frekvensen varierar
mindre mellan olika koncernnationaliteter dr det stora fluktuationer

i volymerna. De stora dotterbolagen har stdrre utdelningsandel savil

i relation till Ovriga transaktionsslag som i relation till sin andel
av totala utgiftsvolymen. Dessa bolag 4r i allminhet ocksa dotterbolag

i stora koncerner.

Ser man till destinationen f6r utdelningen framgir det av materialet
att det direkta moderbolaget i betydande utstrickning &r beliget i
annat land in koncernmmoderbolaget. I USA-dgda koncerner gir utdelning
till moderbolag i 11 ldnder motsvarande ca 40 % av utdelningsvolymen
i amerikanskigda koncerner. Salunda dr andelen utdelning som gar till
Storbritannien ungefir tre ganger stdrre #n de engelska koncernernas

andel.
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Férklaringsgrunden torde bl a vara att amerikanska koncerner har moder-
bolag i England f6r sina nordiska bolag. Danmarks andel utdelning Okar
av samma skidl kraftigt. Volymen utdelning destinerad till USA &dr som
en konsekvens hdrav betydligt mindre &n de amerikanska koncernernas
samlade utdelningsvolym. Utdelning destinerad till Schweiz &r mer &n
dubbelt s& stor som den utdelning schweiziska koncerner star for. Bade
vad avser frekvens och volym gir utdelningen destinerad till Schweiz
till 2/3 till holdingbolag. Huvuddelen av denna Skning synes komma
fran tyska koncerner. Aven Holland har en mindre Skning.

Materialet har #ven bearbetats med utgingspunkt fradn transaktionspart-
nerns huvudbransch (produktion, handel, service eller annan verksamhet,
i den senare ingdr huvudsakligen finansiering och f&rvaltning, dvs
holdingbolag faller hdrunder). Medan varubetalningarna huvudsakligen
gdr till produktionsbolag gir, om man bortser fran utdelning fran
Finland och de svenska koncernernas utdelningar, utdelning i &vrigt
till 75 % till holdingbolag och servicebolag. Resultaten tyder pa att
det 4r en vanlig koncernorganisation att aktierna i de nordiska dotter-
bolagen innehas av holdingbolag inom koncernen.

5. Finansieringsstruktur

Ndr det gidller finansieringsstruktur uppvisar materialet stora varia-
tioner. Aven om ocksd hir koncernnationaliteten ger visst genomslag
dr dock variationerna mellan dotterbolag i de olika nordiska lidnderna
stora. Aven branschtillhdrigheter medfdr naturligen stora variationer.
Vissa generella tendenser gar dock att spira.

Det dr svart att jdmfora finansieringsstrukturen i dotterbolag i kon-
cerner med andra foretag, dia koncernen har tvd interna finansierings-
mdjligheter. Relationen mellan aktiekapital och koncernuppléning styrs
av en rad faktorer, bl a av behovet av extern upplining. Ju stérre
detta behov dr ju hogre aktiekapital torde i allminhet krévas. De agg-
regerade relationstal mellan total intern skulds&dttning och aktiekapi-
tal som framkommit (se ocksd tabell 3:9) 4r knappast uppseendevickande.
Som framgdr av tabellerna 3:12 och 3:13 #r andelen aktiekapital av
koncernfinansieringen stdrst i Sverige och ldgst i Finland. Ser man
emellertid till 1dngfristiga finansieringen ser man att koncernandelen
dr stérst i Danmark och Norge. I Finland #r den nistan forsvinnande
liten. Denna strukturskillnad aterspeglar sig ocksd i fordelningen

mellan koncernintern utdelning och rénta.
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Tabell 3:12. Internfinansiering 1975 (nationell valuta)

Land Aktie- Skulder (varav Utdel~- Rintor
kapital koncernen langfrist) ning koncernen
Danmark
Volym 1 423 1 746 (408) 123 92
Aktiekapital/
skuld, 7% 45 55 ( 29)
Finland
Volym 642 1 010 (123) 88 18
Aktiekapital/
skuld, 7% 37 63 ( 19)
Norge
Volym 948 1 416 (803) 130 52
Aktiekapital/
skuld, % 40 60 ( 85)
Sverige
Volym 1 203 1175 (404) 203 36
Aktiekapital/
skuld, % 51 49 ( 34)

Den finska finansieringsstrukturen synes generellt vara mycket starkt
influerad av beskattningsreglerna. Som behandlats under II kan
dotterbolagen i viss utstrickning vigras avdrag for rdnta pad lingfris-
tig koncernintern upplining. Som synes dr ocksd savil sidana skulder
som rintebeloppen hirpd anmirkningsviirt smd. Ett annat drag i den
finska skattelagstiftningen &r den obegridnsade avdragsrédtt for utdel-
ning pd nyemitterat aktiekapital som infordes 1969. Som framgdr av
tabellerna 3:12 - 3:14 och figur 3:1 4r utdelningsandelen i Finland
ocksa mycket hog och har okat starkt sedan 1968. Anmdrkningsvdrd &r
ocksd nyemissionstakten och foridndringen i relationen mellan fond-
och nyemissioner. I Finland foreligger inte bara stora utdelningar i
USA-#gda koncerner utan ocksid andra koncernnationaliteter har hdg an--
del, sdrskilt Sverige. I ndgra populationer kan man finna utdelnings-
dkningar som till och med uppgir till eller Sverstiger det under perio-
den nytillskjutna aktiekapitalet, men som #ndd kvalificerar for helt
utdelningsavdrag. Fran 1977 4r emellertid avdragsrédtten begrinsad

till 20 % av nyemitterade aktiekapitalet.
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Tabell 3:14. Aktiekapital och utdelning (i tusentals Fmk)
Finland 1968 och 1975

Moderbolags— Inbetalt aktiekapital Utdelning
nationalitet 1968 1975 1968 1975
Holland 42 766 73 240 4 252 12 486
Usa 57 355 202 079 5 593 39 084
Storbritannien 23 283 62 386 480 12 484
Sverige 32 438 189 926 3 237 30 572
Aktieemissioner
Finland
1968 1975

Fondemissioner (1 000-tals
Fmk) 1 370 6 580

Nyemissioner (1 000~tals Fmk) 650 83 006

Ocksd frén Sverige dr utdelningsandelen hdg. Utdelningen har ocksd

vixt betydligt frén 1968 till 1975. Ockséd aktiekapitalet har dkat. I
reala termer dr dock Okningen inte ammdrkningsvérd. AktiekapitalSk-
ningen domineras hdr ddremot av fondemissioner, som svarar for Sver

60 % av Skningen.

Den svenska skattelagstiftningen om avdragsrdtt f6r utdelning upp
till 5 % av nyemitterade kapitalet, kan endast férklara en liten del
av utdelningshéjningen. Denna avdragsritt gdller ocksd koncerninterna
utdelningar till utldndska bolag i flertalet lidnder, eftersom &dven re-
ducerad kupongskatt medfdr att dotterbolagets rdtt till emissionsav-
drag kvarstdr. Om ingen kupongskatt utgar foreligger emellertid ej
rdatt till nyemissionsavdrag i enlighet med vad som gidller f&r koncer-

ner inom Sverige.
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Interna utdelningar
1968: 13,828 (US 40 7, Sweden 23 %)
1975:102,169 (US 40 7, Sweden 30 %)

Totala utdelningar
1968: 18,599
1975:123,650

Interna langfristiga skulder1
1968: 30,680 1975: 130,370

Totalt l3ngfristiga skulder2
1968: 221,894 1975: 809,411
Aktiekapital

1968: 194,933 1975: 642,747

WA NN

1) 1Interna kortfristiga skulder
1975: 670,000

2) Totalt kortfristiga skulder
1975: 2,207,000

1975



Amerikanska koncerner svarar for Sver 70 % av all utdelning frén Sve-
rige och de star ocksd for den stérsta relativa Skningen av utdelnings-
volymen fran 1968 till 1975. Som angivits under I angdende de skatte-
rittsliga forutsdttningarna kan den amerikanska utdelningsvolymen for-
klaras bl a av den amerikanska skattelagstiftningen.

Det &r allmint ként att de amerikanska koncernerna med dotterbolag i
utlandet vid vinsthemtagning frin dotterbolag i stor utstrickning tar
hem utdelning i en siddan mix frén 13g- resp hdgskatteldnder att
foreign tax credit blir optimalt utnyttjad, dvs att medeltalet pd den
utlindska skatten ligger pd samma h8jd som den amerikanska. Utdelning
fran hgskatteldnder tas dd hem i den utstrickning som behdvs fér att
uppvidga den ligre skattebelastningen i andra dotterbolagslinder. Aven
s k "underlying credit" medges, dvs dven dotterdotterbolags utdelning
ingdr i systemet, vilket medfdr att resonemanget dr tilldmpligt &dven
ndr utdelningen ndr USA via mellanliggande moderbolag i andra léinder.
Bortsett fran att amerikanska f8retag generellt uppvisar hdg utdelning
~ dven efter vad som framkommit i andra undersdkningar rdrande utlénd-
ska amerikanska dotterbolag - torde den amerikanska utdelningsnivan i
Sverige till en del kunna férklaras av dessa skatteeffekter.

I Norge 4r skuldsidttningsgraden hdgst. Savdl den externa skuldsitt-
ningen totalt som koncernandelen av den léngfristiga skuldsidttningen
dr hog. Det aterspeglar sig ocksd i stérre andel rintor.

Vad angdr Danmark kan noteras den hdga andelen rinteutgifter medan
aktieutdelningen i relation till aktiekapitalet &r ldgst. Aktieutdel-
ningarna har ocksd vuxit i l&ngsammare tempo 4n i 6vriga linder. Den
danska utdelningsbegrinsningen férefaller ha haft effekt pa det sittet
att de interna rintekostnaderna i relation till internskuld &r mer &n
dubbelt sa héga i Dammark som i de andra lénderna. Detta giller ocksa
f6r de USA-dgda koncernerna.

Generellt synes det som om de internationella fOretagen upptridder mer
differentierat och mer anpassat till de lokala férhdllandena betriffan-
de finansieringssidan och utdelningspolitiken #n i andra avseenden.

6. Oljebolagen

Oljebolagen star fér en mycket stor del av transaktionsvolymen i Dan-
mark, Norge och Sverige. I Finland &r deras volym mycket liten pa
grund av det statliga importmonopolet.
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P4 grund hirav och dd oljebolagen har ett gemensamt transaktionsméns-
ter och en finansieringsstruktur som avviker frén andra branschers har
oljebolagen genomgdende bearbetats separat for Danmark, Norge och
Sverige. De viktigaste resultaten redovisas i tabellerna 3:15 - 3:16
och i figur 3:2.

Trots att ca 10 oljebolag dr representerade i varje land &r transak-
tionsstrukturen synnerligen homogen. Varuink&pen dominerar helt. 1 %
av koncernkostnaderna utgdr rintor. Utdelningen uppgdr till 0,5 %. I
Sverige forekommer inga utdelningar.

QOavsett nationalitet gar huvuddelen av transaktionsstrémmarna till
Storbritannien, 56 %, och 40 % till USA. Aterstdende 4 % dr fordelade
pa 13 ldnder. Oavsett varifrdn varorna levereras sker kostnadsféringen
sdledes via Storbritamnien eller USA. Oljebolagens interna intdkter

4r forutom for Norge smd och synes till en betydande del bero pd inter-
nordiska transaktioner. De norska oljeintikterna hinfér sig dock
huvudsakligen till f6rsdljningar till Storbritannien och dven USA.

Oljebolagens koncerninterna finansiering bestar av en mycket stor
laneandel. Den 4r nigot ldgre i Danmark dédr stdrre fasta anléggningar
i form av raffinaderier fimms.

I flera oljebolag sker savil alla varubetalningar som den korta lane-
finansieringen via intern checkrdkning inom koncernen. Aven lingre
upplaning kan ske denna vig.

Figur 3:2 torde ge en ganska klar bild av oljebolagens transaktions-
ménster. Materialet ger knappast mojligheter att dra ndgra slutsatser
rorande oljebolagens skattebeteende.

7. Skatteeffekter och skatterittsliga forklaringsgrunder

De ovan redovisade resultaten har redan delvis diskuterats utifran
skattesynpunkt. Vad dir anforts skall hdr inte upprepas.

De framkomna resultaten innehdller fi Sverraskningar. Det allménna in-
tryck resultaten ger dr att skatteplanering inte pd nigot avgbrande
sitt paverkat koncernernas transaktionsstrSmmar i stort. Transaktioner-
na sker ndstan helt med vdra linders vanligaste handelspartners i de
relationer och med den sammansdttning som kunnat férvéntas. I flera
hidnseenden ddr beskattningsreglerna marginellt kunnat forvintas paverka
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Tabell 3:15. Oljebolagens transaktionsmdnster enligt destinationsland

Rintor Varu- Utdel- Totalt
inkdp ning
NORDEN
Koncernkostn. (mkr) 135 12 313 60 12 579
Andel av trans.volym, 7 1,1 97,9 0,5
Inom Norden - - 17,5 %
Storbritannien 89 5 689 28 46,3 7
USA 0 4 047 29 32,6 7
Bermudas 24 - - 0,2 Z
Intdkter koncern, i 7%
av kostnader 7 12,0 0 12,0
SVERIGE
Koncernkostn. (mkr) 61 4 417 0 4 497
Andel av trans.volym, 7 1,4 98,5
Storbritannien 60 3 373 - 3 442
76,5 %
USA - 219 - 222
- 4,9 %
Danmark - 564 - 569
- - 12,7 Z
Intdkter koncern, i %
av kostnader 9,0
DANMARK
Koncernkostn. (mkr) 63 6 579 50 6 712
Andel av trans.volym, Z 1,0 98,0 0,8
Storbritannien 19 2 132 35 2 372
35,0 7
USA 2 3 358 14 3 381
50,4 7
Bermudas 16 - - 19
- - 0,2 %
Liberia 24 - - 24
- - 0,4 7
Intdkter koncern, i %
av kostnader 8,5
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Tabell 3:15, forts. Oljebolagens transaktionsmbnster enligt destina-

tionsland
Rintor Leasing~ Varu~ Utdel-  Totalt
avgifter inkdp ning
NORGE
Koncernkostn. (mkr) 34 120 2 811 16 3 006
Andel av trans.volym, 7 1,2 4 93,0 0,6
Storbritannien 17 761 - 787
28,0 2
USA - 1 749 16 1 788
65,0 7
Bermudas 16 - - 16
46,0 - - 0,6 7
Intdkter koncern, i 7
av kostnader, UK 723 27,0 %
Tabell 3:16. Oljebolagens finansieringsstruktur
Land Aktiekapital (mkr) Interna 13dn (mkr)
Sverige 384 2 179
15,0 7 85,0 7
Danmark 817 1 448
36,0 7 64,0 %
Norge 210 1 527
12,0 Z 88,0 %

foretagens beteende har sadan paverkan eller anpassning kunnat note-
ras. I andra fall dter dir skattehinsyn eventuellt kunde forvintas

har spdr ej kunnat utldsas ur transaktionsménstret.

Varuinkopens helt dominerande roll i materialet visar vilken vikt for
resultatredovisningen inom en koncern just varuprissidttningen har. De
regleringsresultat som kan uppnds internprissidttningsvigen betridffan-
de andra transaktionsslag far betraktas som marginella - dven om for
enskilda foretag situationen kan vara en annan. De skillnader i ut-
delningspolitik som kunnat spdras antyder ocksd att internprissitt-

ningspolitiken kan spela en betydande roll. Ser man till rdntekostna-
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Figur 3:2

Norden: O0ljebolagens fordelning av interna koncernkostnader till ldnder
utanfor Norden {valuta Sv.kr.)

™\

Interna koncernkostn. 12 579 mkr X Varuinkdp 97,6%
Rantor 1,5%
Utdelning 0,5%
Management

o. service fees  0,3%

56

hérav till bolag
utanfor Norden 10 379 mkr

Storbritannien

Varuinkép 98,6%
Rantor 0,0%
Utdelning 0,7%

Management
o. service fees 0,2%

NORDEN

Ovriga 4% Varuinkép 87,9%

Rantor 9,5%
Utdelning 0,1%
Management

o. service fees  2,1%
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derna synes i allmiinhet visst utrymme fOr hdgre réntesatser fdreligga

utan att rdntenivan blir ammdrkningsvirt hog.

Royaltyavgifter framstdr inte i materialet som nigot utpriglat skatte-
planeringsinStrument. Det dr framfdr allt amerikanska och holldndska
bolag som har royaltyutgifter. De gdr ocksd huvudsakligen till kon-
cermmoderbolag i dessa lénder. De immateriella rdttigheterna synes
inte i nimnvird utstrickning fo6rts dver till bolag i lagskattelédnder.
Rittigheterna synes niistan genomgdende innehas av koncernmoderbolaget
eller av bolag i koncernmoderbolagslandet.

Betriffande management och service fees &r bilden mer splittrad.
Ibland torde dessa avgifter ndrmast vara att jdmstdlla med royalties.
I flera linder ~ dock icke i allméinhet i Norden - intar skattemyndig-
heterna en mycket restriktiv attityd till royaltykostnader, vilket
medfSr att andra transaktionsalternativ anvidnds. Det &dr m0jligt att
den relativt stora anvindningen av management och service fees delvis
kan ha sin férklaring hiri. Men i posten ingdr ocksd kostnader av

helt amnat slag, t ex kostnader f&r internutbildning inom koncermen.

Det dr mbjligt att ocksd de tyska koncernernas profil till en del kan
forklaras hdrav.

Transaktionsmonstret och skatteplaneringsstrategin tycks i allminhet
vara betingade frémst av koncernnationaliteten. Skillnader mellan
branscher dr mindre pdtaglig 4n forvintat - bortsett frén oljebola-
gen.

De amerikanska koncernernas beteende har kommenterats relativt in-
giende ovan. Deras stora utdelningsandel, som vid forsta anblicken
kan forefalla oférminlig ur skattesynpunkt, torde dock till en del
just kunna ha sin grund i skattehdnsyn. Att placera holdingbolag i
1ég§kattelénder som mellanliggande moderbolag medfér f6r amerikanska
koncerner snarast nackdelar i skattehinseende, pga den s k Subpart-
F-lagstiftningen i USA, som kort uttryckt innebdr att det amerikanska
moderbolaget kan beskattas fér holdingbolagets inkomst oavsett om den
utdelats eller ej till USA. Det &r mot denna bakgrund inte fdrvanande
att USA-bolag har en mycket liten andel transaktioner till exempelvis
Schweiz. Nagra fall av transaktioner med Bermuda och Panama f&rekommer
dock. Ser man till det amerikanska systemet f6r s k indirect credit
forekommer liknande system savdl i Storbritannien som i Visttyskland.
Ser vi till enbart skatterﬁttéliga forklaringsgrunder torde den
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engelska Advanced Corporate Tax (ACT) (se ovan, under II hirom) dock
i viss min utgéra en nackdel som kan avhilla fr&n utdelning frén lin-
der med hog bolagsskatt. De engelska koncernerna uppvisar en utdel-
ningsniva som ligger nigot ver genomsnittet. De tyska koncernerna
uppvisar ddremot 13g utdelningsbeniigenhet. Den betydande del av ut-
delningen som gdr till holdingbolag i Schweiz torde nirmast kunna
férklaras av skattehidnsyn. Skattekostnaden vid fondering av vinst-
medel hos moderbolag i Tyskland dr mycket hdg pd grund av den diffe-
rentierade bolagsskatten dir.

Ser man till den betydande utdelningsvolym till Danmark, som frimst
USA-3gda bolag men #ven nagra svenskigda stdr for och som gir till
produktions- och handelsf6retag i Danmark, kan ocksd hir skatteeffek-
terna vara en forklaringsgrund. Med hdnsyn till kdllskatter pa utdel-
ningen kan omvigen via Danmark férefalla skattemissigt oférminlig.

Om emellertid sambeskattning av det mellanliggande danska moderbola-
get och dess utlindska dotterbolag tilldmpas kommer, som redovisats
under II angdende skatterittsliga fdrutsdttningar, dotterbolagets
inkomst ingd i moderbolagets skattepliktiga inkomst sdsom filialin-
komst, varvid credit erhdlles for den utlindska skatten - ocksid
dotterbolagets - och s k udlandslempelse erhidlles for den utlindska
inkomsten. Detta medfdr dven att skatten pd den danska inkomsten kan
komma att nedbringas. Den utlidndska dotterbolagsinkomsten bdr di kom-
bineras med en betydande dansk verksamhet. Den danska verksamheten
miste kunna kvalificera som fast driftsstdlle. Det f&refaller som om
det dr just denna vig som valts i de fall dir icke-danska koncerner
utdelat till Danmark. De stdr f8r mer #n hdlften av all utdelning
till Danmark. Det torde finnas skdl att antaga att skattehinsyn hir
har paverkat koncernstrukturen.

Utdelnings- och finansieringsstrukturen i Finland fir anses klart pa-
verkad av skattehdnsyn. Den hoga andelen aktiekapital, den hdga ut-
delningsandelen, nyemissionstillviixten och den 1l4ga koncerninterna
skuldsittningsgraden och den 14ga andelen interna rintor, kan till
stor del f6rklaras av olika inslag i den finska skattelagstiftningen.

I ndgra enstaka fall ger materialet vid handen att Sverige anvints

som s k genomstromningsland for inkomster fran linder med vilka Sve-
rige men fi andra ldnder har dubbelbeskattningsavtal. Moderbolagets
hemland har ddrvid ej haft dubbelbeskattningsavtal med vederbdrande
land, vars nationella skattelagstiftning medfdr mycket hoga skatte-
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kostnader dd inkomsten skall transfereras till moderbolaget. Enligt
det svenska avtalet bortfaller huvuddelen av den kdllbeskattning som
férsvdrar inkomsttransferering till icke avtalslinder frin det andra
landet. Om inkomsttransfereringen kanaliseras via ett dotterbolag i
Sverige undviks den hoga skatten i det andra landet. Dubbelbeskatt-
ningsavtalet mellan Sverige och moderbolagslandet medfSr att ingen
ytterligare beskattning behSver uppstd p&@ grund av inkomsttransfere-
ringen utdver den som uppstdr pd grund av det svenska dotterbolagets

vinst.

Tax havens synes ej utnyttjas i ndgon nidmnvird utstrickning for vinst-
framtagning. Det 4r en allmidn tendens i materialet att ldgskattelidnder-
nas ldgre skattesatser utnyttjats i mycket ringa utstridckning dven i de
fall skattehidnsyn kan spdras i foretagsbeteendet. Ser man till intern-
prissdttningsproblematiken kan sdgas att varutransaktionerna i allt
visentligt gdr mellan linder med ungefidrligen likvirdigt skattetryck.

I den min manipulationer med internpriser forekommer, torde ddrigenom
knappast nagra vinster betrdffande skatteniva ske i nagon stdrre ut-
strickning utan andra skil torde ofta ligga bakom dtgdrderna i sadana
fall.

Inte heller Schweiz intar ndgon framtridande roll. De stora internatio-
nella koncernerna tycks ej anvinda Schweiz eller andra ldgskattelinder
som bas f6r holding~ eller servicebolag vid transaktioner med de nor-
diska ldnderna.

Andelen transaktioner med icke-avtalslidnder dr sd liten i det rappor-
terade materialet att det icke kan avgbras om man sSker kanalisera
transaktionerna via det nordiska land som har den formianligaste natio-
nella lagstiftningen pd omrddet. De danska och norska reglerna be-
triffande royalties dr exempelvis formdnligare f6r utbetalningar till

icke-avtalslinder 4n de i Finland och Sverige.

Fraga C 3 r6rande s k '"lump-sum payments' i enkéten var utformad for
att eventuellt kunna finga upp om den stridngare lagstiftning Sverige
har betrdffande royaltyersidttningar till icke-avtalsldnder skulle ge
utslag i storre andel engdngsersittningar fran Sverige i sddana fall.
Nagon skillnad i transaktionsménstret mellan de nordiska linderna i
detta hiinseende har ej kunnat spiras. Andelen transaktioner av detta
slag dr dessutom obetydlig.
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I materialet forekommer endast ett fital amerikanska transaktioner via
bolag i den s k Western-Hemisphere, vilket under vissa omstindigheter
kan ge ldgre skatt i USA om inkomsten kanaliseras till USA via ett s k
Wéstern—Hemisphere-Trade—Cofporation, dvs bolag som har hela sin in-
komst fran andra Syd-, Mellan- och Nordamerikanska stater #n USA.

Ndr det gidller franvaron av mer anmirkningsvidrda transaktionsmdnster
i materialet dr det svart att avgdra om materialet dr representativt
eller om de bolag som ej svarat skulle ha en stérre andel av sddana
transaktioner. Det senare f6rhdllandet kan icke uteslutas.

Oljebolagens transaktions- och finansieringsprofil ger knappast under-
lag for nagra slutsatser rdrande skatteeffekterna. Oljebolagen redo-
visar knappast ndgra vinster i Norden. Deras utdelningsvolym ir mycket
14g. Till detta kan eventuellt bolagens finansieringsstruktur med en
mycket hg intern upplaning bidra. Nigra skatterdttsliga slutsatser
gar knappast att dra av de starkt centraliserade transaktionsstrémmar-
na till Storbritannien och USA.

Avslutningsvis bdr 4n en gdng understrykas att undersSkningsresulta-
ten varken dr avsedda att ge eller ger underlag fOr vissa typer av
slutsatser. Den anvinda undersSkningstekniken medfdr sdlunda att man
ej kan dra slutsatser betrdffande enskilda fdretags beteende. Avsikten
har varit att understka olika finansstrémmar i aggregerad form. Avvi-
kelserna inom en grupp kan si3ledes vara stora, liksom avvikelsen mellan
olika ar kan vara stor for det enskilda foretaget. Detta fdrhdllande
gdr dock inte undersdkningsresultaten mindre virdefulla utifran under-
stkningsmdlsdttningen. Resultaten gidller enbart de fdretag som svarat
och har rdckvidd endast betridffande deras andel av de totala finans-
strémmarna. Icke-svarande f&retag kan ha andra beteenden.

Slutsatser kan heller inte dragas om fOretagens internprissdttnings-
politik. Understkningsupplédggningen var heller inte avsedd hdrfor.

Varken undersdkningens uppléggning eller resultat gér det mdjligt att
uttala nigot rérande fragan om skattefusk férekommer bland de inter-
nationella fSretagen eller ej.
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Bilaga

NORDISKA SKATTEVETENSKAPLIGA ENKATUNDERSOKNING | Striingt konfidentielit |

FORSKNINGSRADET

Nr

Projektet Internationella koncerners beskattning

Bolagets officiella namn

Botlagets postadress

Bolagets telefonnummer

Kontaktperson i bolaget Kontaktpersonens tjnstestalining

Forskningsradet vill understryka att enkatsvaren skall anviandas uteslutande for statistisk
bearbetning samt att fullstindig anonymitet garanteras deltagande foretag. Publicering av
undersdkningsresultat kommer endast att ske i form av statistiskt bearbetad redovisning pd
sadant sétt att enskilda foretag ej kan identitieras.

Vi ér tacksamma om Ni sdsom komplettering till det ifyllda frageformuléret vill medsidnda
bolagets och om mojligt koncernens (alternativt moderbolagets) verksamhetsberattelser for
senast tiligangliga rakenskapsar.

Var vinlig las anvisningarna innan formuliret ifyiles.

ANVISNINGAR

Frageformularet bestdr av tre sektioner.
Sektion A omfattar vissa klassificeringsdata. Sektion B ror bolagets finansiering.
Sektion C ror finansstrommarna inom koncernen.

Undersokningen avser det rakenskaps3r som niarmast sammanfaller med kalenderdret 1975.
Om rakenskapsperiodens 1angd avviker fran normalaret anges bokslutsdata for det rakenskapsar
som till storsta delen infaller under &r 1975. | frigeformuléret anvindes »1975» genomgdende
som beteckning p3 undersdkningsperioden.

Om Ni inte kan besvara en friga pa angivet satt, besvara den d3 pd det sitt Ni kan men ange
pa formuléret hur Ni svarat om detta inte automatiskt framgdr. Kan Ni dver huvud taget inte
besvara en friga far Ni lamna fragan obesvarad. Kontakta gérna den ansvarige forskaren for rad.

| formuléret anvands p flera stallen begreppen bolaget respektive koncernen.
Med bolaget forstas det svenska dotterbolag, som svarar p enkaten.
Med koncernen avses hela den internationella koncernen.

Har koncernen flera bolag i Sverige, som bildar en egen koncern, skall uppgifterna i regel avse
varje sddant bolag for sig. Konsoliderade tal for hela den svenska koncernen kan fa anviandas

om s3 sker konsekvent i alla frigor. Ange i s3 fall vid svaret pd A 2 att konsoliderade tal anvandes.
Ytterligare anvisningar 3terfinns i samband med fragorna.

Forskare Telefon
Forskningsassistenterna Anders Agren och Robert Joachimsson 018—15 54 00, ankn. 1519
Adress

Faoretagsekonomiska inst. Uppsala universitet, Box 513, 751 20 UPPSALA

De ifyllda blanketterna insindes i ett exemplar senast den 10 maj 1976 till

ovanstdende adress. Anvind girna bifogade svarskuvert.




Sektion A — Klassificeringsdata

A1l Vilken(a) ar bolagets huvudverksamhet({er)
Branschkod nr/Bransch T%
1)
Branschkod nr/Bransch %
2)
Ange verk h med br h enligt bifogade br kodforteckning samt verk
procentuella ande! av omsattningen. Ange ej mer an tvd verksamheter. Om Ni i branschkodforteck-
ningen ej finner nagon beteckning under vitken verk h kan inordnas, skriv i s3 fall Er huvud-
verksamhet i klartext p3 blanketten.
kr
A2 Hur stor var bolagets totala omsattning enligt resultatrakningen i bokslutet 1976
Med total omsittning skall helst avses omsittning utan avgifter. Om avgifter ingdr bor detta
ske genomg3ende och sirskilt anges. Observera att frigan endast avser bolagets omsattning
{ej inklusive dotterbolags, om inte | iderade tal énds i hela enkiten).
Antal
A3 Antal anstillda i medeltal hos bolaget 1975
Tkr
A4 Totalt aktiekapital i bokslutet for 1975
%
A5 Av aktiekapitalet agdes 1975 av utlindskt(a) eller utlandsagt{(da) féretag
A6 a) Huvudaktieagarens namn
b) » hemort
cl » hemland
%
d) » aktieinnehavs storlek i % av antalet roster
Med huvudaktiesgare avses det bolag inom koncernen som direkt ager fiest aktier i det svarande
bolaget. Om joint venture foreligger, ange det dgarbolag, till vilket storst anknytning foreligger,
samt ange bredvid namnet »joint venturey.
A7 Det huvudaktiedgande foretaget

a} D ar moderfaretag i en internationell koncern
b) D ingdr i en internationell koncern vars moderfdretag ar

Namn

Hemort

Hemland

Endast ettdera av alternativen a) och b) skall ifyllas. Endast om den i A 6 angivna huvudaktieagaren
inte ar moderbolag i en internationell koncern skall atternativ A 7 b} ifyilas.
Exempel: XGroup Ltd ager International Ltd, som i sin tur ager det svenska bolaget XAB.
Svaret biir d3: A 6 a) International Ltd,
A 7b) X Group Ltd



A8 Bolaget har ... stycken egna dotterbolag (tiil mer an 50 % agda) i Sverige, namligen
1) Adress:
2)
3)
4)
Frigan avser endast aktiva bolag. Vilande bolag skall ej medtas. Om utrymmet &r otillréckligt
var vanlig insind separat forteckning.
A9 | hur manga lander bedriver koncernen verksamhet genom egna bolag
| | 2-5 l |6—10 l 111—20 | |21—
A10 Hur mdnga bolag finns totalt i den internationella koncernen
I |2—5 ] |6—20 | 121—50 ] |51-—
Belopp.och valuta
A1l Den internationella koncernens totala omsittning 197 ..
Ange senast tillgangliga omsattning. Omséattningen redovisas i valfri valuta. Ange dock valutasiag.
A12 Vilka 4r den internationella koncernens tvd huvudverksamheter
Branschkod nr/Bransch % av koncernomsittningen
1)
Branschkod nr/Bransch % av koncernomsittningen
2)
Ange huvudverksamheten om majligt som br hkod! . Anvénd den bifogade branschkodlistan.

Om Ni i branschkodférteckningen ej finner n3gon beteckning under vilken verksamheten kan inordnas,
skriv i s8 fall Er huvudverksambet i klartext p3 blanketten.

Uppdeining p3 tillverkning och forséljning ar oftast ej lamplig hir. Ange darfor i forsta hand endast
tillverkningskoden. Ange om mdjligt andei av koncernomsittning. Markera annars pd annat satt
huvudverksamhetens relativa andel av koncernens verksamhet.



Branschindelning baserad pid ISIC-koden

Industrifdretag

230
290
310

320

330
341

342
351
353
355

356
360

371
373
381
382
383
384
385

386
387

390

Malmgruvor

Andra gruvor och mineralbrott
Livsmedels—-,dryckes- och
tobaksvaruindustri
Textil- beklddnads-—-,
och liddervaruindustri
Trdvaruindustri
Massa-, pappers- och pappers-
varuindustri
Grafisk industri,
verksamhet
Produktion av kemiska rdvaror
och kemisk-tekniska produkter
Oljeraffinaderi
Gummivaruindustri
Plastvaruindustri

Produktion av dvriga kemiska
produkter, glasvaror och
andra mineralprodukter

Jirn-, stdl- och metallverk
Metallverk- icke jirnhaltiga
metaller

Metallvaruindustri
Maskinindustri

Elektroteknisk industri
Varvsindustri inkl repara-
tion och underhdll

Bil, motorcykel- och cykel-
industri

Ovrig transportmedelindustri
Instrument- foto- och optik-
varuindustri

Ovrig industriproduktion

ldder-

férlags-

Forsdljningsfdretag

Partihandel

610

611
612
613
614
615

616
617

618
619

Partihandel med rivaror, halv-
fabrikat och driftsfdrndden-
heter

Partihandel med maskiner,
och apparater

Partihandel med livsmedel,
dryckesvaror och tobak
Partihandel med textil- bekl3d-
nads- och lddervaror

Partihandel med hemutrustnings-
artiklar

Ovrig konsumtionsinriktad parti-
handel

Partihandel med transportmedel
Partihandel med brinsle- och
drivmedel

Ovrig partihandel
Varuhandelsfdrmedling

verktyg

Detaljhandel

620 Detaljhandel med livsmedel

621 Detaljhandel med beklddnads-
artiklar

622 Detaljhandel med hemutrust-
ningsartiklar

623 Detalhandel med ur-, gulds-
meds- och fritidsvaror

624 Detaljhandel med bilar, motor-
cyklar och cyklar

625 Detaljhandel med drivmedel

626 Ovrig detaljhandel

Fé6retag med annan verksamhet

110 Jordbruk

120 Skogsbruk

130 Fiske

410 E1-, gas,

420 Vattenverk

500 Byggnads- och anliggnings-
verksamhet

643 Restaurang och hotellversamhet

710 Landtransport

712 Sjétransport

713 Lufttransport

719 Tjinster inom transport,lagring

720 Post och telekommunikationer

810 Bank och finansieringsverksam-
het

870 Reparations och tvétteriverk-
samhet

820 Fdrsikringsverksamhet

831 Egendomsaffirer

832 Uppdragsverksamhet

833 Uthyrningsverksamhet (leasing
o dyl)

940 Resebyrd-, film, radio och
TV-verksamhet

850 Forsknings— och utvecklings-
verksamhet

860 Renings—-, renhdllnings- och
rengdringsverksamhet

000 Ovrig verksamhet

viarmverk



NORDISKA SKATTEVETENSKAPLIGA

ENKATUNDERSOKNING | Stringt konfidentielit |

FORSKNINGSRADET
L LU
Projektet Internationella koncerners beskattning
Sektion B — Finansiering
B1 Kortfristiga skulder
Beilopp i tkr
a) Hur stora var bolagets kortfristiga skulder vid 1975 &rs bokslut

Belopp i tkr

b) Hur mycket hirav avsdg skulder till koncernbolag

c) Ange hur skulder till koncernbolag fordelade sig i nedan angivna hanseenden p& de fem storsta kreditgivarna
Kreditgivare Kreditgivarens huvudverksamhet * |Kreditgivarens hemland Belopp i tkr

P H S A
Bolag 1 N T N N S,
Bolag 2 :] D [:l L U NS
Bolag 3 T e O S
Bolag 4 ::] D D D ................................................................................................................
Bolag 5 I O O O O
#* P = Produktion H = Handel S = Service och tjanster A = Annan
B2 Léngfristiga skulder (exk! pensionsskulder)
ar 1968 i tkr &r 1971 i tkr &r 1975 i tkr
a) Hur stora var bolagets l3ngfristiga skulder i balansrakningen for
&r 1968 i tkr ar 1971 tkr 8r 1975 i tkr

b) Hur mycket harav avsdg skulder till koncernbolag for

c) Ange hur skulder till koncernbolag férdelade sig i nedan angivna hanseenden pé de fyra storsta kreditgivarna
Kreditgivare Kreditgivarens huvudverksamhet * | Kreditgivarens hemiand Belopp i tkr
Bolag 1 i H S A
FYRT:r S I I O N A O
» 197
» 1975
Bolag 2
Ar 1968 I I I I I
» 197
» 1976 | L
Bolag 3
aees [ [ [ O
» 197
» 1975
Bolag 4
poe S o N s e O N
» 1971 L e
» 1975

# P = Produktion H = Handel S =Service och tjanster A = Annan




B3

Aktiekapital

a) Hur stort var bolagets aktiekapital vid boksiutet for

&r 1968 tkr

3r 19710 tkr

3r 1975 i tkr

b) Om forandring av aktiekapitalet skett under perioden 1968—1975 ange forandringen nedan

Ar for Satt for f6riandring av aktiekapital, belop® i tkr

forandring fondemission

nyemission

nedsattning




NORDISKA SKATTEVETENSKAPLIGA

FORSKNINGSRADET

Projektet Internationella koncerners beskattning

Sektion C — Finansstrommar

ENKATUNDERSOKNING | Stringt konfidentiellt |

Nr

Sektion C rér finansstrommarnas storlek och destination/avsandare inom koncernen vid vissa

typer av transaktioner och vid aktieutdelning.

Sektion C omfattar 7 olika avdelningar. Frigorna ar i princip likadant disponerade p3 s satt att
forst efterfrigas bolagets totala kostnad/intakt av visst slag, sedan hur mycket hirav som avser
ersattningar till/frdn koncernbolag, varefter viss specificering av dessa koncerninterna ersatt-

ningar skall ske i en fragematris.

c1

Réntor

Med rinta avses alla rantor pd grund av krediter, dvs dven rintor pd inteckningsldn och pd varukrediter, som har paverkat
verksamhetsresultatet under 8ret, och som bolaget vid redovisningen till beskattning behandlat som réntor.

Generellt galler f6r samtliga de kostnads/intaktstyper som enkiten berdr, att det iir bolagets egen behandling vid beskatt-
ningen som ir det avgdrande. Har bolaget t ex sisom riinta behandlat en betaining, som enligt vedertagna principer ej bor
anses som riinta, skall beloppet hir dndd anges som rénta. Om bolaget tvirtom pl annat sitt behandlat vad som kan anses
vara rinta, skall beloppet ej heller hir anges som riinta.

a) Hur stora var bolagets totala rantor i resultatrikningen 1975

Kostnad i tkr Intékt i tkr

b} Hur mycket harav avsdg rantor till koncernbolag

c) Ange hur rantor till/fran koncernbolag fordelade sig i nedan angivna hianseenden

Mo!u?au/ yoni’aqm[&tﬁnynm Mottagarland/avsandariand Kostnad i tkr Intékt i tkr
Bolag 1 :’ L—_l D I:]
Bolag 2 :l D D I:'
Bolag 3 :l D D D
Bolag 4 :‘ I:I D D
Bolag 5 I I I I I
Bowge | ] [1 [ [
Bolag 7 D I:I D D
Bolagg*s [ ] [1 [] [

# P =Produktion H = Handel S = Service och tjinster A = Annan
#90m uppdelning pd ytterligare koncernbolag ér aktuell var vinlig anvind bifogade kompletteringsblad.

Exempel pa hur matrisfrigan i sektion C skall ifyllas.

Forutsattning: Ett bolag i Sverige har ranteutgifter under dret p4 totalt 68 000 kr. Harav skall dock
endast 62 000 anses utgdra kostnad for det aktuella verksamhetsiret. Av de 62 000 kr har 14 000

avsett rantor till andra koncernbolag enligt foljande:

8 000 kr till moderbolaget i Holland, moderbolaget ir ett holdingbolag
3 000 kr till ett annat koncernbolag i Holland, som tillverkar pappersprodukter

2 000 kr tilt ett koncernbolag i Sverige, som ér forsiljningsbolag

1 000 kr tilt ett koncernbolag i Danmark, som ar forsaljningsbolag.

Foljande rinteintikter hianfor sig till 1975:
2 000 kr fr3n moderbolaget i Holland

4 000 kr fran ett koncernbolag i Belgien, som ar tillverkningsbolag.

Matrisen ifylles d3 pd fotjande sitt:

Bolag 1 Pj ND Is:] IAZ Holland v B 2
Bolag 2 B O O 03 [Hettand L3

Botag 3 R 0O O |seeriee ]2

Bolag 4 X OO0 Danmark e

Bolag 5 D} O O O  ([eewion . A
Bolag 6 OO0 a

Bolag 7 OO 00

lBowmgsee [ (] [ M)




c2 Royalties (endast periodiskt utgdende avgifter)
Med royalty avses hir varje periodisk avgift, som p3verkat rérelseresultatet och i beskattningshanseende behandiats som
royalty. En vanlig i dubbelbeskattningsavtal anvind definition pé royalty &r fljande:
»Varje slag av erséttning for nyttjandet av eller ritten att nyttja upphovsratt till litteréra, konstnirliga eller vetenskapliga
verk (inklusive film), patent, varumirke, monster eller modeli, ritning, hemligt recept eller fabrikationsmetod dvensom
fér nyttjandet av eller ratten att nyttja industriell, kommersiell eller vetenskaplig utrustning eller for upplysningar om
erfarenhetsron av industriell, kommersiell eller vetenskaplig natur {(know-how).»
Observera att i C 2 endast periodiska avgifter skall uppges. Engangsavgifter (lump-sum-pay ) for da upp-
tatelser eiter for Gverl3teiser av dessa rattigheter skall redovisas under C 3. Uppdelningen sker av undersikningstekniska
skal, d3 den skattemissiga behandlingen i dessa fall skiljer sig mellan de nordiska landerna.
Betraffande ifyllandet av frigematrisen se anvisningar under Rintor.
Kostnad 1 tkr Tntake 1 tkr

a) Hur stora var bolagets royalties 1975
b) Hur mycket harav avsag royalties till/frdn koncernbolag
c) Ange hur royalties till/frin koncernbolag fordelade sig i nedan angivna hinseenden

Mottagare/ Mottagarens/avsindarens

and huvudverk Mottagarland/avsindarland Kostnad i tkr Intékt i tkr
4 H S A

R

Bolag 2 :' l:] [:l I:]

Bolag 3 R R I

Bolag 4 I I I O A

Bolag 5 ] D D D

Bolag 6 I R o

Bolag 7 I:] D D

Bolag 8#* I l l ] I

# P =Produktion H=Handel S =Service och tjnster A = Annan

*#0m uppdeining pa ytterligare koncernbolag dr aktuell var vénlig dnd bifogade k pletteringsblad.

Cc3 Andra ersittningar &n royalties for immaterielta tillgdngar {engangsersittningar m m)

Har skall frimst anges engingsavgifter f6r sidana uppiatelser som avses i C 2 och kdpeskiliningar for veriteiser av
motsvarande rittigheter.

Exempel p3 upplitelse mot engdngsavgift: ett fast belopp ett for allt for att under 10 4r £ nyttja ett patent.
Exempel pa Gverlateise av rittighet: kopeskilling for forviry av varumarke,

Har skall ocksd anges sidan periodisk avgift som inte s8som royalty faller under C 2 men avser immaterielia tiligingar.
Observera att med kostnad under C 3 avses dven s&dan utgift som erlagts under dret men som helt eller delvis aktiverats.

Kostnad i tkr Intakt i tke
a) Hur stor var bolagets kostnad/intakt harfor 1975

b) Hur mycket harav avség erséattningar till/frén koncernbolag

¢} Ange hur ersattningarna till/frén koncernbolag fordelade sig i nedan angivna hinseenden

m?«?:: ! rmm’&’:’:.ﬁ"fmm Mottagarland/avsindarland Kostnad i tkr Intékt i tkr
P H S A
Bolag 1 :l D D D
Bolag 2 :l D I:] D
Bolag 3 j D D D
Bolag 4 :] D D D
Bolag 5 :l D D D
Bolag 6 :I ‘:I l:l D
Bolag 7 j D D D
Boteg8er [ ] [] ] [1]

# P = Produktion H =Handel S = Service och tjdnster A = Annan
«=QOm uppdeining pd ytterligare koncernbolag &r aktuetl var viinlig dnd bifogade kompletteringsblad




Hyres- och leasingkostnader for annat in fasta anliggningar och bilar

ca
Hir avses kostnader/intikter avseende hyra eller leasing av 16s egendom (maskiner och annan utrustning). Aven charter:
kostnader/intakter avseende ex batar och flygplan hor hit. Leasing- och hyreskostnader/intikter for bilar skall undantas,
da dessa saknar betydelse i sasmmanhanget. Med hyreskostnad/intékt for fasta anlaggningar avses hyra for fastighet, byggnad,
mark, vatten eller naturtiliging. Aven detta skall undantagas.
a) Hur stora var bolagets hyres- och leasingkostnader/intakter for Kostnad i tkr Intékt i tkr
annat an fasta anlaggningar och bilar 1975
b) Hur mycket hirav avsig ersittningar till/frin koncernbolag
c) Ange hur ersittningarna till/frin koncernbolag fordelade sig i nedan angivna hanseenden
Mottagare/ Mottagarens/avsindarens
and huvudverk het* Mottagarland/avséndarland Kostnad i tkr Intékt i tkr
P H S A
Bolag 1 O O
Bolag 2 [:] D D
Bolag 3 I I N R
Bolag 4 I O I O I
Bolag 5 % I:] l:l l—_—]
Bolag 6 (N
Bolag 7 :j D D D
Bolag 8** —~|III||| )
* P = Produktion H = Handel S =Service och tjanster A = Annan
## Om uppdelning p3 ytterligare koncernbolag 4r aktuell var vanlig anvand bifogade kompletteringsblad.
CS Management och service fees och liknande avgifter

Med management- och service fees och liknande avgifter avses avgifter som betalats till/frén annat bolag i koncernen

for tekniska eller administrativa tjdnster av olika slag. Observera att hir endast efterfrigas ersittning till/fran andra
koncernbolag.

Som exempel p3 service fees kan namnas ersattning f6r specialister och konsulter, ersittning for utbildning som

anordnats av annat koncernbolag.

Ersittning for revisionstjanster som utfores av annat koncernbolag kan antingen vara service fee eller management fee
beroende pa karaktiren.

Kostnader fér konsulttjanster pd foretag ingsniva de pelvis foretagets |Angsiktiga politik &r management fee.
Vanliga kommersiella tjianster, som tvitt, bevakning, resor etc liksom sddana tjanster som foretaget regelmassigt utfor
externt utanfor koncernen hor ej hit.

ot

Kostnad i tkr Intakt i tkr

a) Hur stor var bolagets kostnad/intakt for management och service fees
och fiknande till/frdn koncernbolag 1975

b) Ange hur dessa ersattningar fordelade sig i nedan angivna hianseenden

Mottagare/ Mottagarens/avsindarens Mottagarland/avsindarland Kostnad i tkr | Intike i thr
Bolag 1 j L__l D D
Bolag 2 I R R
Bolag 3 :' I:I D D
Bowgsa | | [J [ [
Bolag 5 :] D D D
Bolag 6 ::' D D I:l
Bolag 7 j D L__l D
Bolag 8** ——[ REL [_l

* P =Produktion H = Handel S = Service och tjanster A = Annan
»»Om uppdelning pa ytterligare koncernbolag ér aktuell var vanlig anviand bifogade kompletteringsblad.




cé Inkdp och forsiljning av varor och material
| friga a) efterfrigas samtliga inkop (oavsett anvandning) och forsiljningar av varor och material.
Fraga b) och c) avser hir endast de storsta kreditorerna/debitorerna.
Inkép i tkr Forsaijning i tkr
a) Hur stora var bolagets inkop/forsaljning av varor och material 1975
b) Hur mycket harav avsdg inkép frén/forsalining till koncernbolag
c) Hur fordelar sig krediteringen/debiteringen i anledning av inkdp fran, resp forséljning till koncern-
bolag pa de fyra storsta kreditorerna/debitorerna inom koncernen i nedan angivna hianseenden.
Anledningen till att kreditorer/debitorer och ej leverantorer/kunder efterfrigas ir féljande:
Det &r inte alltid s3 att det holag som levererat varan ocks3 skall erhilla betalningen fér den.
Fakturering kan utféras av annat bolag én leverantdren. Det viktiga fér undersékningen ar
att fa reda p3 mellan vilka linder finansstréommarna gar.
Hur stor del hirav hanfor sig til!
leveranser fran/till andra koncern- .
K reditor/ |Kreditorns/debitorns Kreditorland/ bolag
debitor  [huvudverksamhet ® debitorland Inkdp i tkr Forsiljning i tkr | Inkdp % Forsdlining %
P H S A
Bolgt | ] (] [ [
Bog2| J [J [J [J
Bolag 3 % I R
Bolag 4 o
Bolag 5 j D D D
Boags | ] (] [ [
Bolag7 ] [] [ [J
Bo|a98|ll||ll
# P = Produktion H = Handel S = Service och tjdnster A = Annan
| frigematrisens tva sista spaiter frigas om leveranser fran/till andra koncernbolag. Frégan avser allts3
inte ien leverans ingdende komponenter eller underleveranser frn andra bolag. Orsaken till frigan ar
att det i minga koncerner forekommer central fakturering.
c7 Aktieutdelning
c) Bolagets d} hur mycket
a) Vilken utdelning lamnade b) hur mycket av a) gick till koncern- utdelnings- av ¢) kom fran
bolaget aktiedgarna for ar bolag for ar inkomster koncernbolag
1968 i tkr 1971 tkr 1975 i tkr 1968 i tkr 19711 tkr 1975 tkr 1975 tkr tkr

e) Ange hur utdelningarna till/frén koncernbolag fordelade sig i nedan angivna
hanseenden pd de tva storsta mottagarna/avsandarna (endast for 1975)

Mottagare/ Mottagarens/avséndarens Lémnad Erhdllen
avsindare huvudverksamhet Mottagarland/avsindarland delning i tkr utdeining i tkr

Bolag 1 P H S A

aees 1 1 OO [
» 1971
» 1975
Bolag 2
Ar 1968 j D D D
» 1971
» 1975
Bolag 3
Ar 1968 :‘ D D D
» 1971
» 1975
Bolag 4
a0ee | ] 1 1 O
» 1971
» 1975

# P = Produktion H = Handel S =Service och tjdnster A = Annan N










